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BERICHT DES VORSTANDS




bEt'at-hnme Bericht des Vorstands
.Com

Sehr geehrte Damen und Herren, geschitzte Aktionare,

im ersten Halbjahr 2018 setzte der bet-at-home.com AG Konzern im Rahmen der FuBball-Welt-
meisterschaft erneut Marketingschwerpunkte zur erfolgreichen Neukundengewinnung, um an
seinen Erfolgsweg und die Wachstumsdynamik der vorherigen Berichtsperioden anzuknip-
fen. Dabei erzielte der bet-at-home.com AG Konzern einen Brutto-Wett- und Gamingertrag
von 66,6 Mio. EUR sowie ein EBITDA von 10,9 Mio. EUR. Im Zuge dieses GroBereignisses wurde
verstarkt auf international angelegte Marketingkampagnen und Bonusprogramme gesetzt, um
in Europa die Prasenz und die Markenbekanntheit des Konzerns weiter zu erhéhen. Durch diese
MaBnahmen sowie dem Ausbau im Livewetten-Bereich und dem Release der Sportwetten-
App konnte der bet-at-home.com AG Konzern die Kundenanzahl auf rund 5,0 Mio. erfolgreich
erhdhen.

Die bet-at-home.com Aktie wurde im ersten Halbjahr 2018 von negativen Nachrichten zu regu-
latorischen Entwicklungen beeinflusst. So belasteten ein bereits nach wenigen Tagen wieder
zurtickgezogener Gesetzesentwurf des dsterreichischen Finanzministeriums und eine Volks-
abstimmung zur Verabschiedung eines neuen Gliicksspielgesetzes in der Schweiz die Aktie.
Innerhalb des ersten Halbjahres 2018 erreichte diese am 03.01.2018 ihren Hochstkurs von
104,50 EUR und am 19.06.2018 den Tiefstand bei 63,05 EUR. Nach Versachlichung der Dis-
kussionen um die regulatorischen Entwicklungen im ersten Halbjahr 2018 nutzten bestehende
sowie neue Investoren das reduzierte Kursniveau als Gelegenheiten zum Nachkauf von Aktien.

Erneut haben unsere engagierten Mitarbeiter, die sich tagtaglich dafiir einsetzen, Innovationen
voranzutreiben und das Produktportfolio laufend zu erweitern und zu optimieren, einen ganz
wesentlichen Beitrag zur Entwicklung des bet-at-home.com AG Konzerns geleistet.

Europaweit erfolgreich: knapp 5,0 Millionen Kunden vertrauen auf bet-at-home.com

Die kontinuierliche Steigerung der Wett- und Gamingeinsidtze und die stetig wachsende
Kundenanzahl sind bedeutende Indizien dafiir, dass der bet-at-home.com AG Konzern den
eingeschlagenen Erfolgsweg auch in Zukunft weiter fortsetzen wird. So vertrauen mittlerweile
knapp 5,0 Millionen registrierte Kunden auf die Marke bet-at-home.com, wodurch in der ers-
ten Halfte des Geschaftsjahrs 2018 Wett- und Gamingeinsatze von 1.504,3 Mio. EUR erzielt
werden konnten.

Laufende Innovationen gepaart mit zuverlassigem Kundenservice

Die permanente Weiterentwicklung des umfangreichen Produktportfolios gepaart mit vertrau-
enswirdigem und verlasslichem Kundenservice in elf Sprachen, bietet fiir unsere Kunden auf-
regende Unterhaltung auf hochstem Niveau, wodurch die internationale Wettbewerbsposition
laufend gestarkt und Marktanteile nachhaltig ausgebaut werden kdénnen. Innovationen auf
unserer mobilen Plattform sowie die Optimierung des Angebots fiir Smartphones und Tablets
stehen dabei klar im Vordergrund, wodurch im ersten Halbjahr 2018 bereits tiber 51 % des




Brutto-Wett- und Gamingertrags tiber mobile Endgerate erwirtschaftet werden konnte. Einen
weiteren Meilenstein setzte der bet-at-home.com AG Konzern dabei mit dem Release seiner
Sportwetten-App im zweiten Quartal 2018.

Allein im Sportwettenbereich hatte bet-at-home.com in den ersten sechs Monaten des lau-
fenden Geschaftsjahres Gber 154.000 Events zu mehr als 75 Sportarten im Wettangebot.
Livewetten gelten nach wie vor als wesentlicher Wachstumstreiber im Segment Sportwetten.
Bisher nutzten im Geschaftsjahr 2018 unsere Kunden bereits die Moglichkeit, bei tUber
37.000 Live-Events virtuell im Stadion Platz zu nehmen.

Das Angebot im Segment eGaming wurde in den ersten beiden Quartalen 2018 ebenfalls sehr
gut angenommen. Durch zahlreiche Bonusaktionen in den Bereichen Casino, Live-Casino,
Poker und Virtual Sports wurde der Erfolg des Segments analog zur Sportwette fortgesetzt.

Weitere Steigerung der Bekanntheit durch zielgerichtete Marketingkampagnen

Sportsponsoring ist neben der klassischen Werbung in TV, Online- und Printmedien nach wie
vor einer der wichtigsten Bausteine der Marketingstrategie von bet-at-home.com und versteht
sich als Interaktion mit den Zuschauern und als langfristige Partnerschaft bei der Férderung von
Vereinen und des Breitensports. Als Hauptsponsor des Berliner Traditionsclubs Hertha BSC
war bet-at-home.com seit August 2015 bis zum Ende der Saison 2017/2018 in der prestige-
trachtigen deutschen FuBball-Bundesliga als Trikotsponsor vertreten. Diese erfolgreiche Part-
nerschaft konnte den Bekanntheitsgrad von bet-at-home.com weiter starken und gleichzeitig
den Traditionsclub Hertha BSC bei seiner Weiterentwicklung untersttitzen. Seit August 2011
ist bet-at-home.com Premiumpartner des FC Schalke 04. Der 1904 gegrindete Verein weist
mehr als 155.000 Mitglieder auf und zahlt damit zu den gréBten Sportvereinen Deutschlands.
Zu internationalen Ehren kam der FC Schalke 04 das erste Mal 1997 mit dem Triumph im UEFA-
Cup, dem Vorlaufer der heutigen Europa League.

Darliber hinaus ist bet-at-home.com als Sponsor in der Osterreichischen Bundesliga und beim
WTA Tennisturnier in Linz, sowie als langjahriger Partner bei zahlreichen weiteren Sportverban-
den vertreten.

Expansives Wachstum bei Online-Sportwetten und im eGaming-Bereich

Der globale Markt fiir Online-Sportwetten und Online-Gaming befindet sich weiterim Hohenflug
und wachst deutlich schneller als vergleichbare Angebote im Offline-Bereich. Das anhaltende
Wachstum der konjunkturunabhangigen Gliicksspielbranche — vor allem in Europa — bestatigt
die strategische Ausrichtung von bet-at-home.com. Demografische Trends, eine zunehmende
Online-Affinitat der Zielgruppe in unseren Kernmarkten sowie die globale Durchdringung mit
Smartphones und Tablets beglinstigen ein langfristiges Wachstum im Online-Segment.

Bericht des
Vorstands
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bet-at-home.com ist zuversichtlich, dass die erfolgreiche Entwicklung durch weitere Investi-
tionen in die starke Markenprasenz in unseren europaischen Kernmarkten sowie durch die
standige Optimierung unseres Produktangebots weiter anhalten wird.

Wir bedanken uns bei all jenen, die bet-at-home.com zu einem erfolgreichem ersten Halb-
jahr 2018 verholfen haben, allen voran bei unseren Mitarbeitern. Sie haben einerseits einmal
mehr zum guten Geschéaftsverlauf beigetragen und sichern andererseits durch ihren tatkrafti-
gen Einsatz nachhaltig die erfolgreiche Zukunft des bet-at-home.com AG Konzerns. Ebenso
mochten wir unseren Geschaftspartnern und Aktionaren unseren besonderen Dank fiir das
entgegengebrachte Vertrauen aussprechen. Wir hoffen, dass Sie uns auch kiinftig auf unserem
weiteren Weg begleiten werden!

Dipl.-Ing. Franz Omer Mag. Michael Quatember
CEO CEO
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Sehr geehrte Damen und Herren,

auch im ersten Halbjahr 2018 hat sich das Geschéft des bet-at-home.com AG-Konzerns
erfolgreich entwickelt. Auf der diesjahrigen ordentlichen Hauptversammlung am 22. Mai 2018
konnte erneut die Zahlung einer Dividende in Hohe von 7,50 EUR je Aktie beschlossen werden.
Der Erfolg und die steigende Bekanntheit der Marke zeigen sich auch an knapp 5,0 Millionen
registrierten Kunden.

Der Aufsichtsrat hat die Entwicklung des bet-at-home.com AG-Konzerns laufend begleitet. Er
ist seinen Aufgaben und Verpflichtungen nach Gesetz und Satzung nachgekommen und hat
die Arbeit des Vorstandes der bet-at-home.com AG regelmaBig tGberwacht und fortlaufend
beratend unterstitzt.

Der Aufsichtsrat der bet-at-home.com AG trat am 14. Marz 2018 in Diisseldorf, am 22. Mai 2018
in Frankfurt am Main und am 6. Juli 2018 in Frankfurt am Main zu Sitzungen zusammen, bei denen
insbesondere die Unternehmensstrategie mit dem Vorstand erortert wurde. Bei der Aufsichts-
ratssitzung am 14. Marz 2018 in Disseldorf wurden der Jahresabschluss, der Konzernabschluss,
der Zusammengefasste Lagebericht, der Corporate Governance Bericht, der Abhdngigkeitsbe-
richt und die Prifungshandlungen und -berichte mit dem von der Hauptversammlung bestimm-
ten Abschlussprifer PKF FASSELT SCHLAGE Partnerschaft mbB Wirtschaftspriifungsgesell-
schaft Steuerberatungsgesellschaft Rechtsanwalte, Duisburg, besprochen.

Innerhalb des Aufsichtsrats erfolgte ein kontinuierlicher Informations- und Meinungsaus-
tausch. Mehrere Beschlisse wurden im Umlaufverfahren getroffen. Auf die Bildung von Aus-
schiissen wurde — wie in der Vergangenheit — angesichts von nur drei Aufsichtsratsmitgliedern
verzichtet.

Der Vorstand hat uns im Berichtszeitraum laufend lber die Strategie, die Geschéaftsentwick-
lung, die Finanzlage sowie bedeutende Geschaftsvorfalle, die regulatorische Entwicklung,
Steuerfragen und Risiken, wie etwa die IT-Sicherheit, informiert. Mit dem Vorstand wurden die
strategische Entwicklung, die aktuellen und geplanten Geschéaftszahlen, das Sponsoring- und
Marketingkonzept, die MaBnahmen zur Geldwaschebekampfung, die rechtliche Entwicklung
im Gllicksspiel- und Wettbereich sowie laufende Verwaltungs- und Gerichtsverfahren erértert
und diskutiert. Wir konnten uns von der ordnungsgemaBen Abwicklung der Geschafte tber-
zeugen.

Unser besonderer Dank gilt dem Vorstand der bet-at-home.com AG und allen Mitarbeiterinnen
und Mitarbeitern des Konzerns. Sie haben durch groBes Engagement und ausgezeichnete
Arbeit zur positiven Entwicklung des Konzerns maBgeblich beigetragen.

Dusseldorf, im Juli 2018

Der Aufsichtsrat

Bericht des
Aufsichtsrats
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Entwicklung der Aktie im ersten Halbjahr 2018

Die bet-at-home.com Aktie wurde im ersten Halbjahr 2018 von negativen Nachrichten zu regu-
latorischen Entwicklungen beeinflusst.

Das dsterreichische Finanzministerium hat im Februar 2018 einen Gesetzesentwurf zur An-
derung des Gliicksspielgesetzes vorgelegt, um illegale auslandische Anbieter von Online-
Casinos mittels IP-Blocking-MaBnahmen vom Angebot in Osterreich auszuschlieBen. Obwohl
dieser Gesetzesentwurf bereits wenige Tage nach Vorlage wieder zurtickgezogen wurde, kam
die bet-at-home.com Aktie dadurch zu Beginn des Geschaftsjahres 2018 deutlich unter Druck.

Zunehmend belastend wirkte sich auch eine Volksabstimmung in der Schweiz aus, worin eine
iberwiegende Mehrheit am 10.06.2018 fiir ein neues Gliicksspielgesetz stimmte, welches
auslandische Anbieter vom Schweizer Markt ausschlieBen soll.

Innerhalb des ersten Halbjahres 2018 erreichte die Aktie am 03.01.2018 ihren Hochstkurs von
104,50 EUR und am 19.06.2018 den Tiefstand bei 63,05 EUR. Das durchschnittliche Handels-
volumen der bet-at-home.com Aktie betragt im Berichtszeitraum 2,7 Mio. EUR pro Handelstag
und liegt damit erneut Giber dem Wert des Vorjahres (01.01.-30.06.2017: 2,4 Mio. EUR). Das
hochste Tagesvolumen wurde mit 13,1 Mio. EUR am 17.01.2018 verzeichnet.

10,00 %

0,00 %

01.01.2018 01.06.2018

10,00 %
20,00 %
30,00 %
40,00 %

ACX SDAX e DAX
50,00 %

Nach Versachlichung der Diskussionen um die regulatorischen Entwicklungen im ersten Halb-
jahr 2018 nutzten bestehende sowie neue Investoren das reduzierte Kursniveau sowie die damit
einhergehende Stabilisierung ab Mitte Juni 2018 als Gelegenheiten zum Nachkauf von Aktien.

Investor Relations

Die bet-at-home.com AG bekennt sich zu einer offenen und aktiven Kommunikation mit ins-

titutionellen Investoren, Analysten, Finanzjournalisten, Privatanlegern sowie weiteren Interes-
senten, mit dem Ziel, ein moglichst getreues Bild des Unternehmens vermitteln zu kbnnen und




damit den Erwartungen des Kapitalmarkts hinsichtlich Transparenz gerecht zu werden und das
langfristige Vertrauen in den Titel am Kapitalmarkt nachhaltig zu starken. Um dieses Ziel zu
erreichen, wurden auch im ersten Halbjahr 2018 zahlreiche Einzel- und Gruppengesprache im
Rahmen von Roadshows, Investoren- und Analystenkonferenzen in den Finanzmetropolen Eu-
ropas sowie in den USA gefiihrt. Auf diese Weise konnte der personliche Kontakt zu den Inves-
toren und Interessenten weiter intensiviert und gepflegt werden. Der Vorstand und das Investor
Relations Management prasentierten dabei iberwiegend die quartalsweise Berichterstattung,
die strategischen Ziele der Gesellschaft sowie das Marktumfeld der dynamischen Branche.

Schwerpunkte der Gesprache mit den Analysten und Investoren waren abermals die regulato-
rische und operative Entwicklung in den einzelnen Markten, sowie strategische Fragen zur
kiinftigen Verwendung der liquiden Mittel und die Erwartungen an die FuBball-Weltmeister-
schaft 2018 in Russland und die damit verbundenen Investitionen in umfassende Marketing-
maBnahmen.

Dividende

Um unsere Aktiondre neben etwaigen Zugewinnen bei der Kursentwicklung, zusatzlich tber Ge-
winnausschittungen am Unternehmenserfolg zu beteiligen, verfolgt die bet-at-home.com AG
seit dem Geschaftsjahr 2011 eine kontinuierliche, dividendenorientierte Ausschiittungspolitik.

Die Hauptversammlung vom 22. Mai 2018 hat den Vorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat
zur erneuten Ausschiittung einer Dividende in der Héhe von 7,50 EUR (Vorjahr: 7,50 EUR) pro
Aktie angenommen. Die Ausschiittungssumme betragt damit erneut 52.635.000 EUR
(Vorjahr: 52.635.000 EUR). Der Beschlussvorschlag an die Hauptversammlung setzte sich aus
einer ordentlichen Dividende in der H6he von 3,00 EUR sowie einer auBerordentlichen Dividen-
de in Hohe von 4,50 EUR zusammen. Durch die erneute Ausschiittung einer auBerordentlichen
Dividende wurden die Aktionare der bet-at-home.com AG angemessen an der uberdurch-
schnittlichen Gesamtentwicklung der letzten Jahre beteiligt.

Dividende pro Aktie (Dividendenrendite in %)

GJ 2017 7,50 EUR (7,21 %)
GJ 2016 7,50 EUR (9,38 %)
GJ 2015 2,25 EUR (4,66 %)
GJ 2014 0,60 EUR (2,08 %)
GJ 2013 0,40 EUR (2,36 %)
GJ 2012 0,30 EUR (2,70 %)
GJ 2011 0,30 EUR (2,44 %)

15
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Stabile Aktionarsstruktur

Mit der Betclic Everest Group SAS und deren Beteiligung von 51,69 % verfligt das Unterneh-
men Uber einen stabilen und langfristig orientierten Kernaktionar. Betclic Everest ist ein euro-
paischer Konzern mit Beteiligungen an Online-Gaming-Gesellschaften mit Sitz in Frankreich
und halt Beteiligungen an starken Marken wie bet-at-home.com, Betclic, Everest Poker, Ex-
pekt und dem Monte Carlo Casino. An der Betclic Everest Group sind die Société des Bains de
Mer (SBM) mit Sitz in Monaco (ISIN: MC0000031187) und einem breiten Angebot von Gaming,
Hotels und Restaurants, sowie die von Stéphane Courbit gegriindete LOV Group mit Fokus auf
Gesellschaften mit steigendem Wachstum und Deregulierung, zu gleichen Teilen beteiligt.

Das Management von bet-at-home.com halt 1,00 % der Aktien, wodurch sich zum Stichtag
30. Juni 2018 ein Streubesitz von insgesamt 47,31 % ergibt. Im Verlauf des ersten Halbjahres 2018
sind der bet-at-home.com AG Stimmrechtsmitteilungen zugegangen, wonach die Union
Investment Privatfonds GmbH aus Frankfurt sowie BDL Capital Management aus Paris jeweils
einen Aktienbestand oberhalb der Meldeschwelle von 3 % halten.

Trotz starkem Kernaktionar versteht sich die bet-at-home.com AG als Publikumsgesellschaft.

Im Rahmen der Investor Relations Aktivitaten wurden die Anforderungen der Deutschen Borse
nach Transparenz und Information in der Vergangenheit stets tibertroffen.

,—1,00%

M Betclic Everest Group SAS
Streubesitz
51,69 % Management




Finanzkalender 2018

05.11.2018 10:00 Uhr
04.03.2019 10:00 Uhr

Eckdaten zur Aktie

ISIN
Wertpapierkennnummer
Ticker-Symbol

Handelssegment

Research Coverage

Fundamentaldaten per 30. Juni 2018

Gesamtzahl der Aktien
Marktkapitalisierung
Liquide Mittel

Enterprise Value

Konzernquartalsmitteilung Q1-Q3 2018

Gesamtjahresbericht 2018

DEOOOAODNAY5

AODNAY

ACX

Regulierter Markt (Prime Standard)

Baader Bank, Hauck & Aufhauser
ODDO BHF, Warburg Research

7.018.000
457,2 Mio. EUR
61,6 Mio. EUR
395,6 Mio. EUR
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Konzernzwischenbilanz

bet-at-home

KONZERNZWISCHENBILANZ ZUM 30.06.2018

bet-at-home.com AG, Diisseldorf

VERMOGEN

Anhang
Nr.

A. Langfristige Vermégenswerte

1. Immaterielle 9)
Vermogenswerte

2. Geschafts- oder
) (10)
Firmenwert

3. | Sachanlagen (11)

B. Kurzfristige Vermogenswerte

1. Forderungen
und sonstige (12)
Vermogenswerte

2. Kurzfristige

Termineinlagen (13)

3.  Liquide Mittel (14)

C. Rechnungs-

1
abgrenzungsposten (15)

Summe Vermogen

20

30.06.2018 31.12.2017
EUR EUR EUR
625.710,65 631.639,01
1.369.320,30 1.369.320,30
1.859.462,33 2.035.064,80
3.854.493,28 4.036.024, 11

17.263.810,25

4.468.871,75

57.098.840,46

16.939.981,52

4.588.000,00

97.261.486,95

2.355.934,98

78.831.522,46 118.789.468,47

1.822.740,82

85.041.950,72 124.648.233,40




EIGENKAPITAL UND SCHULDEN

A. Eigenkapital

1.
2.
3.

Grundkapital
Kapitalricklage

Konzern-
bilanzgewinn

B. Langfristige Schulden

1.

Ruckstellung fur
Verpflichtungen
gegenuber
Arbeitnehmern

C. Kurzfristige Schulden

1.

Verbindlichkeiten
aus Lieferungen
und Leistungen

Kurzfristige
Ruckstellungen

Sonstige
Verbindlichkeiten

D. Rechnungs-
abgrenzungsposten

Anhang
Nr.

(16)
(16)

(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

(21)

Summe Eigenkapital und Schulden

30.06.2018

EUR

7.018.000,00
7.366.000,00

28.587.445,11

EUR

31.12.2017
EUR

7.018.000,00
7.366.000,00

74.926.781,81

2.237.587,45

27.946.539,65

10.828.632,09

42.971.445,11

46.684,11

89.310.781,81

46.684,11

1.758.098,80

22.599.604,50

10.084.878,55

41.012.759,19

1.011.062,31

34.442.581,85

848.185,63

85.041.950,72

124.648.233,40

21
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Konzern Gewinn- und Verlustrechnung zum

bet-at-home

Konzernzwischenabschluss

KONZERN GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG ZUM KONZERNZWISCHENABSCHLUSS
FUR DIE ZEIT VOM 01.01. BIS ZUM 30.06.2018
bet-at-home.com AG, Diisseldorf

Anhang 01.01.-30.06.2018 01.01.-30.06.2017
Nr. EUR EUR

Brutto-Wett- und Gamingertrage (1) 66.625.658,31 76.815.956,92
Wettgebiihren und Gliicksspielabgaben (1) -9.926.364,35 -10.090.854,74
U.msatzs.teuer auf elektronische 1) -4.494.221,60 -5.205.745,11
Dienstleistungen

Netto-Wett- und Gamingertriage 52.205.072,36 61.519.357,07
Sonstige betriebliche Ertrage (2) 279.809,77 502.876,02

Betriebsleistung 52.484.882,13 62.022.233,09
Personalaufwand (3) -9.311.484,48 -8.966.102,61
Werbeaufwand (4) -21.157.980,20 -24.209.303,41
Sonstige betriebliche Aufwendungen (4) -11.074.152,72 -11.449.838,70

Ergebnis vor Zinsen, Abschreibungen
und Steuern

10.941.264,73

17.396.988,37

Abschreibungen

Ergebnis vor Zinsen und Steuern

-633.590,54

-651.262,06

10.307.674,19

16.745.726,31

Finanzertrage

Ergebnis vor Steuern

27.837,10

464.729,13

10.335.511,29

17.210.455,44

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (7) -4.039.847,99 -6.213.814,80
Konzernergebnis 6.295.663,30 10.996.640,64
Ergebnis je Aktie

unverwassert 0,89707371 1,566919441

verwassert 0,89707371 1,566919441
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IFRS-GESAMTERGEBNISRECHNUNG
FUR DIE ZEIT VOM 01.01. BIS ZUM 30.06.2018
bet-at-home.com AG, Diisseldorf

01.01.-30.06.2018

01.01.-30.06.2017

EUR EUR

Konzernergebnis 6.295.663,30 10.996.640,64
Posten, die spadter aufwands- oder ertragswirksam
umgliederbar sein kdnnten

Neubewertung IAS 39 0,00 327.420,25
Posten, die spater nicht aufwands- oder
ertragswirksam umgliederbar sein konnen

Neubewertung IAS 19 0,00 0,00
E f f Ertra

rtragssteuern auf andere erfasste Ertrdge und 0,00 -42.739,66

Aufwendungen
Sonstiges kumuliertes Ergebnis 0,00 284.680,59
Gesamtergebnis 6.295.663,30 11.281.321,23
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KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG ZUM 30.06.2018

bet-at-home.com AG, Diisseldorf

Konzernergebnis
Sonstiges kumuliertes Ergebnis
Gesamtergebnis

Abschreibungen auf Gegenstande des
Anlagevermogens

+
Zinsertrage im Zusammenhang mit Darlehen an
verbundene Unternehmen

+/-  Zunahme/Abnahme der Rickstellungen

Zunahme/Abnahme der Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer

-/+
/ Aktiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind
Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus
i/ Lieferungen und Leistungen sowie anderer

Passiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

= Cashflow aus der laufenden Geschiftstatigkeit

Auszahlungen fir Anlagenzugang (ohne
Finanzanlagen)

+ Einzahlungen aus dem Abgang von Sachanlagen

Ein-/Auszahlungen im Zusammenhang mit
Darlehen an verbundene Unternehmen

+/-
= Cashflow aus der Investitionstatigkeit
- Auszahlungen an Anteilseigner (Dividenden)
= Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Verdnderung des
Finanzmittelbestands aus laufender

Geschiaftstitigkeit, Investitions- und
Finanzierungstatigkeit

+  Finanzmittelbestand am Anfang der Periode

=  Finanzmittelbestand am Ende der Periode

Anhang = 30.06.2018 30.06.2017
Nr. TEUR TEUR

6.296 10.997
0 285
6.296 11.282

(5) 634 651
0 -451
5.347 -5.404

-857 6.545

1.386 -3.553

12.805 9.072

-468 -435

136 128

0 29.451

-332 29.145

-52.635 -52.635

-52.635 -52.635

-40.162 -14.419

97.261 90.101

(14) 57.099 75.683
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ENTWICKLUNG DES
KONZERN-IFRS-EIGENKAPITALS ZUM
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ENTWICKLUNG DES KONZERNEIGENKAPITALS
FUR DIE ZEIT VOM 01.01. BIS ZUM 30.06.2018
bet-at-home.com AG, Diisseldorf

Stand
01.01.2017

Perioden-
ergebnis

Summe der
beriicksichtigten
Gewinne und
Verluste

Dividenden-
ausschittung

Stand
30.06.2017

Stand
01.01.2018

Perioden-
ergebnis

Summe der
beriicksichtigten
Gewinne und
Verluste

Dividenden-
ausschittung

Stand
30.06.2018

Sonstiges
Grundkanital Kapital- kumuliertes Konzernbilanz- Gesamtes
P ricklage Ergebnis (nach gewinn Eigenkapital
Steuern)
EUR EUR EUR EUR EUR
7.018.000,00  7.366.000,00 472.785,85 94.714.468,48 109.571.254,33
0,00 0,00 284.680,59 10.996.640,64 11.281.321,23
0,00 0,00 284.680,59 10.996.640,64 11.281.321,23
0,00 0,00 0,00 -52.635.000,00 -52.635.000,00
7.018.000,00  7.366.000,00 757.466,44 53.076.109,12 68.217.575,56
Sonstiges
Grundkapital Kapital- kumuliertes Konzernbilanz- Gesamtes
P ricklage Ergebnis (nach gewinn Eigenkapital
Steuern)
EUR EUR EUR EUR EUR
7.018.000,00  7.366.000,00 0,00 74.926.781,81 89.310.781,81
0,00 0,00 0,00 6.295.663,30 6.295.663,30
0,00 0,00 0,00 6.295.663,30 6.295.663,30
0,00 0,00 0,00 -52.635.000,00 -52.635.000,00
7.018.000,00  7.366.000,00 0,00 28.587.445,11 42.971.445,11
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ANHANG ZUM KONZERNZWISCHENABSCHLUSS ZUM 30.06.2018
bet-at-home.com AG, Diisseldorf

I ALLGEMEINE ANGABEN UND GRUNDSATZE

Die bet-at-home.com AG mit Sitz in Diisseldorf, Tersteegenstrasse 30, Handelsregister des
Amtsgerichts Disseldorf HRB 52673 (Holdinggesellschaft), hat den Konzernzwischen-
abschluss nach internationalen Rechnungslegungsgrundsatzen zum 30. Juni 2018 aufgestellt.

Der Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2018 der bet-at-home.com AG ist nach den der-
zeit geltenden International Accounting Standards (IAS) bzw. International Financial Reporting
Standards (IFRS), wie sie in der Europédischen Union anzuwenden sind, unter Berticksichtigung
der Interpretationen des ,Standing Interpretations Committee“ (SIC) bzw. des ,International
Financial Reporting Interpretations Committee” (IFRIC) aufgestellt.

Der Konzernlagebericht zum 30.06.2018 ist nach den Vorschriften des deutschen Handels-
gesetzbuchs (HGB) aufgestellt.

Fir den vorliegenden Konzernzwischenabschluss wurden grundsatzlich die gleichen Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden wie im Konzernabschluss zum 31.12.2017 angewendet.
Die Auswirkungen der Erstanwendung von IFRS 15 sind aufgrund der zeitpunktbezogenen
Natur der Geschaftstatigkeit unwesentlich.

Die folgenden Standards oder Interpretationen sind bereits vertffentlicht, flir den Konzern-
zwischenabschluss zum 30.06.2018 jedoch nicht verpflichtend anzuwenden:

Anzuwen-
Standard/ heraus- Datum der den flr
Interpre- Titel gegeben EU-Endor- Geschafts-
tation im sements jahre begin-
nend ab
STANDARDS
IFRS 16 Leasingverhaltnisse Jan 16 Q4 2017 01.01.2019
. . . noch
IFRS 17 Versicherungsvertrage Mai 17 01.01.2021
festzulegen
IFRIC 23 Unsicherheit pezugllch der Jun 17 noch 01.01.2019
ertragsteuerlichen Behandlung festzulegen




Anzuwen-

Standard/ heraus- Datum der den fir
Interpre- Titel gegeben EU-Endor- Geschafts-
tation im sements jahre begin-
nend ab
ANPASSUNGEN
. . geplant fur
IFRS 9 Finanzinstrumente Okt 17 Q12018 01.01.2019
. . noch
IAS 19 Leistungen an Arbeitnehmer Feb 18 01.01.2019
festzulegen
. " noch
IAS 28 Anteile an assoziierten Unternehmen Okt 17 01.01.2019

festzulegen

Verbesserungen (Annual Improvements noch
DIVERSE 2015-2017) der International Financial Dez 17 01.01.2019
) festzulegen
Reporting Standards

Die Erstanwendung von IFRS 16 wird voraussichtlich ausschlieBlich im Wesentlichen die Dar-
stellung der Mietverpflichtungen fir Blrofiachen betreffen. IFRS 16 ist grundsatzlich auf alle
Leasingverhéltnisse anzuwenden. Ein Leasingverhaltnis im Sinne des Standards liegt vor, wenn
dem Leasingnehmer vom Leasinggeber vertraglich das Recht zur Beherrschung eines identi-
fizierten Vermogenswerts flr einen festgelegten Zeitraum eingerdaumt wird und der Leasing-
geber im Gegenzug eine Gegenleistung vom Leasingnehmer erhalt.

Aus der erstmaligen Anwendung der librigen, oben genannten Standards und Interpretationen
in der Zukunft rechnet die bet-at-home.com AG ebenfalls nicht mit wesentlichen Auswirkungen
auf die Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage. Es wurde von einer freiwilligen
vorzeitigen Anwendung dieser Standards und Interpretationen abgesehen.

Kerngeschaft der von der Gesellschaft gehaltenen Beteiligungen ist das Anbieten von Sport-
wetten sowie Casino- und Pokerspielen ausschlieBlich Giber das Internet.

Der Konzernzwischenabschluss ist in Euro aufgestellt.
Die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren erstellt.

Seit dem 5. September 2009 verfligt die Betclic Everest Group SAS, Paris/Frankreich, Uber
einen beherrschenden Anteil an der Muttergesellschaft des bet-at-home.com AG Konzerns.
Die Betclic Everest Group SAS (company registration no. 501 420 939) stellt einen Konzern-
abschluss fur den gréBten Kreis von verbundenen Unternehmen auf, in den der Konzern-
abschluss der bet-at-home.com AG einbezogen wird.

Bei der Summierung von gerundeten Betragen und Prozentangaben kénnen rundungsbedingte
Differenzen auftreten.
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1. KONSOLIDIERUNGSKREIS

Allgemeines

In den Konzernzwischenabschluss ist der dsterreichische Teilkonzern der bet-at-home.com
Entertainment GmbH mit Sitz in Linz/Osterreich einbezogen. In den Teilkonzernabschluss
der bet-at-home.com Entertainment GmbH sind fiinf Tochterunternehmen (Enkelunterneh-
men der bet-at-home.com AG, Disseldorf) einbezogen, bei denen der bet-at-home.com
Entertainment GmbH unmittelbar oder mittelbar samtliche Stimmrechte zustehen. An der
bet-at-home.com Entertainment GmbH stehen der bet-at-home.com AG samtliche Stimm-
rechte zu.

Neben dem Mutterunternehmen bet-at-home.com AG wurden folgende Tochter- bzw. Enkel-
unternehmen im Berichtszeitraum voll konsolidiert:

bet-at-home.com Entertainment GmbH, Linz/Osterreich (Anteil 100 %)
e bet-at-home.com Holding Ltd., Portomaso/Malta (Anteil 100 %)

e bet-at-home.com Entertainment Ltd., Portomaso/Malta (Anteil 100 %)
e bet-at-home.com International Ltd., Portomaso/Malta (Anteil 100 %)

e bet-at-home.com Internet Ltd., Portomaso/Malta (Anteil 100 %)

e Jonsden Properties Ltd., Gibraltar (Anteil 100 %)

Von den Anteilen an den vier maltesischen Gesellschaften hélt die bet-at-home.com AG
aufgrund maltesischer Gesellschaftsrechtserfordernisse jeweils 2 %.

Es bestehen keine konzernfremden Anteile am Konzerneigenkapital. Im Jahresergebnis sind

keine anderen Gesellschaftern zustehenden Ergebnisanteile enthalten.

Verdnderung Konsolidierungskreis

Zum Stichtag 30.06.2018 gab es keine Veranderungen des Konsolidierungskreises.

1. KONSOLIDIERUNGSGRUNDSATZE

Den Zwischenabschliissen der in den Konzernzwischenabschluss einbezogenen Unterneh-
men liegen einheitliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze zugrunde. Die Einzelab-




schliisse der einzelnen einbezogenen inlandischen und ausldndischen Gesellschaften sowie
der Teilkonzernabschluss Osterreich wurden zum Stichtag des Konzernzwischenabschlusses
aufgestellt und gemaB den International Financial Reporting Standards unter der Fiktion der
rechtlichen Einheit zusammengefasst. Der Konzernzwischenabschluss zum 30.06.2018 wurde
nicht gepruft.

Fiir die im Jahr 2004 erstmalig in den Teilkonzernabschluss Osterreich einbezogenen malte-
sischen Enkelunternehmen wurden IFRS 3 ,Unternehmenszusammenschliisse“ und die Neu-
fassungen der Standards IAS 36 “Wertminderung von Vermdgenswerten“ und IAS 38 ,Imma-
terielle Vermogenswerte“ vorzeitig mit dem 01.01.2004 gemaB IFRS 3.85 (limited retrospective
application) angewendet. Die Kapitalkonsolidierung erfolgt demnach nach der Neubewer-
tungsmethode. Dabei wird dem Beteiligungsbuchwert das anteilige neubewertete Eigenkapital
der Tochtergesellschaft gegentbergestellt (purchase accounting). Bei der Erstkonsolidierung
der maltesischen Enkelgesellschaften ergaben sich keine Unterschiedsbetrage.

Fiir die im Jahr 2008 erstmalig in den Teilkonzernabschluss Osterreich einbezogene Jonsden
Properties Ltd., Gibraltar, wurde der bei der Erstkonsolidierung aufgedeckte Unterschieds-
betrag in H6he von 2 TEUR mangels Vorliegen von identifizierbaren Vermégenswerten als
Firmenwert ausgewiesen und im gleichen Jahr vollstandig auBerplanmaBig abgeschrieben.

Die Jonsden Properties Ltd. hat sowohl mit der bet-at-home.com Internet Ltd. als auch mit
der bet-at-home.com Entertainment Ltd. ,Joint Venture“-Vereinbarungen nach IAS 31.3
abgeschlossen (Agreement for Shared Conduct of Business), wobei jedes Partnerunterneh-
men seine eigenen Vermogenswerte nutzt, seine eigenen Aufwendungen und Verbindlich-
keiten eingeht und seine eigene Finanzierung aufbringt; die wirtschaftliche Tatigkeit wird je-
doch gemeinschaftlich gefiihrt.

Zum 31.12.2005 wurde der Teilkonzern Osterreich erstmalig einbezogen. Im IFRS-Teilkonzern-
abschluss Osterreich wurden samtliche aktivierbaren stillen Reserven aufgedeckt. Die Konso-
lidierung erfolgte daher mit dem neubewerteten Eigenkapital des Teilkonzerns. Bei der Erst-
konsolidierung ergab sich ein aktivischer Unterschiedsbetrag in Hohe von 1.052 TEUR. Dieser
wurde als Geschafts- oder Firmenwert im Konzernabschluss aktiviert. Ein Wertminderungs-
bedarf ist nicht gegeben.

Im Rahmen der Schuldenkonsolidierung werden Forderungen aus Lieferungen und Leistun-
gen, Ausleihungen sowie sonstige Forderungen mit korrespondierenden Verbindlichkeiten und
Ruckstellungen zwischen den in den Konzernzwischenabschluss einbezogenen Unterneh-
men aufgerechnet. Im Rahmen der Aufwands- und Ertragskonsolidierung werden samtliche
Aufwendungen und Ertrdge aus konzerninternen Lieferungen und Leistungen aufgerechnet.
Zwischenergebnisse aus konzerninternen Lieferungen und Leistungen wurden — soweit vorlie-
gend — eliminiert, soweit sie von untergeordneter Bedeutung waren. Abzinsungen und andere
einseitig ergebniswirksame Buchungen wurden im Konzernzwischenabschluss eliminiert, so-
weit diese bestanden haben.
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v. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Ermessensbeurteilung und zukunftsbezogene Annahmen

Die Erstellung eines Konzernzwischenabschlusses in Ubereinstimmung mit den allgemein
anerkannten internationalen Grundsatzen ordnungsgeméBer Rechnungslegung (IAS/IFRS)
erfordert Ermessensbeurteilungen, Schatzungen und Annahmen des Vorstands, welche die
Anwendung von Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie Betrage in den Aktiva und
Passiva, Angaben im Konzernanhang und die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung beein-
flussen. Die Schatzungen und die damit verbundenen Annahmen beruhen auf Erfahrungs-
werten und sonstigen Einflussfaktoren, von denen erwartet wird, dass sie unter gegebenen
Umstanden angemessen sind, und die als Basis fur die Beurteilung der Buchwerte von Vermao-
genswerten und Schulden dienen, die nicht aus anderen Quellen ableitbar sind. Die tatsach-
lichen Ergebnisse kdnnen von den Einschatzungen abweichen.

Die Schatzungen und zugrunde liegenden Annahmen werden laufend beurteilt. Anpassungen
von Schatzungen werden in jener Periode erfasst, in der die Schatzung angepasst wird, sofern
die Anpassung nur diese Periode oder diese und zuklinftige Perioden betrifft.

Die entscheidenden Beurteilungen durch die Unternehmensleitung in der Anwendung der
IFRS, die eine wesentliche Auswirkung auf den Konzernzwischenabschluss haben sowie
Schatzungsunsicherheiten, durch die das Risiko entstehen kann, dass innerhalb der nachsten
Geschaftsjahre eine wesentliche Anpassung der ausgewiesenen Vermogenswerte und Schul-
den erforderlich wird, sind Folgende:

e Die Einschatzung eines positiven Ausgangs der derzeit laufenden Zivil- und Verwal-
tungsverfahren und der regulatorischen Entwicklungen.

e Die Beurteilung der Werthaltigkeit der Firmenwerte, des Kundenstocks und der
Software erfolgt auf Basis von Einschatzungen der zukiinftig zu erwartenden
Zahlungsstrome und Zinssatze.

Immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen

Erworbene und selbst erstellte immaterielle Vermogenswerte sowie Betriebs- und Geschafts-
ausstattung werden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten abzliglich Abschreibungen
bewertet.

Selbst erstellte immaterielle Vermogenswerte werden ab dem Zeitpunkt des Erreichens der
technischen Machbarkeit aktiviert, sofern aus diesen Vermogenswerten ein kunftiger wirt-
schaftlicher Nutzen erzielt werden kann und die Kosten flir diesen Vermogenswert verlasslich
ermittelt werden kdénnen. Im Zusammenhang mit der Weiterentwicklung der Software wurden
die Personalaufwendungen des Projektteams fur jeden Mitarbeiter des Projektteams einzeln




bewertet und als immaterieller Vermégenswert (IAS 38) aktiviert. In den Herstellungskosten
sind Einzelkosten enthalten. Weitere Kosten wurden nicht aktiviert.

Die Abschreibung abnutzbarer Vermoégenswerte erfolgt linear Gber die erwartete Nutzungs-
dauer des jeweiligen Gegenstands. Bei der Ermittlung der Abschreibungssatze wurden folgen-
de Nutzungsdauern angesetzt:

Jahre
Betriebs- und Geschaftsausstattung 3-10
Kundenstock 2
Software 3

Bei einer Uiber sechs Monate hinausgehenden Nutzung eines im Geschaftsjahr erworbenen
Vermogenswerts wird die Abschreibung im Teilkonzern mit einem vollen Jahresbetrag, bei
kirzerer Nutzung mit dem halben Jahresbetrag oder dem auf Monatsbasis ermittelten Betrag
angesetzt. Im Teilkonzern Osterreich werden Vermégensgegenstinde mit Anschaffungskos-
ten unter jeweils 0,40 TEUR im Jahr des Zugangs in voller Hohe abgeschrieben und sofort als
Abgang behandelt. In Deutschland wird die Abschreibung pro rata temporis vorgenommen.
Vermogenswerte mit Anschaffungskosten unter 0,15 TEUR werden im Jahr der Anschaffung in
voller Hohe als Aufwand erfasst.

Bei immateriellen Vermodgenswerten mit bestimmbarer Nutzungsdauer und Vermogenswerten
des Sachanlagevermdgens wird Uberprift, ob Anzeichen fiir eine Wertminderung vorliegen.
Bei Vorliegen solcher Anzeichen erfolgt die Ermittlung des erzielbaren Betrags fir die betrof-
fenen Vermdgenswerte. Liegt dieser Wert unter dem fiir die Gegenstande angesetzten Buch-
wert, wird eine Wertminderung vorgenommen.

Immaterielle Vermogenswerte mit unbestimmter Nutzungsdauer werden jahrlich oder, wenn
eine Indikation fiir eine Wertminderung vorliegt, auch unterjéhrig einer Uberpriifung der Wert-
haltigkeit unterzogen. Hierbei wird der Buchwert des immateriellen Vermoégenswerts mit dem
erzielbaren Betrag verglichen. Ergibt sich bei diesem Test ein Wertminderungsbedarf, so wird
der entsprechende Aufwand in der Position Abschreibung in der Gewinn- und Verlustrechnung
ausgewiesen.

Geschafts- oder Firmenwert

Geschafts- oder Firmenwerte unterliegen einer unbestimmten wirtschaftlichen Nutzungsdauer
und werden nicht planmaBig abgeschrieben, sondern jahrlich auf eine Wertminderung tber-
prift (sog. Impairment-Only Approach). Soweit der erzielbare Betrag des Vermdgenswerts,
der dem hoheren Wert von NettoverauBerungswert oder Nutzungswert entspricht, den Buch-
wert unterschreitet, wird eine auBerplanmaBige Abschreibung vorgenommen.
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Finanzielle Vermdgenswerte und Schulden

Finanzielle Vermbdgenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten werden erstmals erfasst, wenn
die vertraglichen Rechte erlangt oder die vertraglichen Verpflichtungen eingegangen werden.
Die Transaktionen werden zum Valutatag erfasst. Die Ausbuchung erfolgt, wenn die Kontrolle
Uber die vertraglichen Rechte, die den Vermogenswert einschlieBen, entféllt. Das ist normaler-
weise dann gegeben, wenn der Vermogenswert verkauft wird oder alle dem Vermogenswert
zugehorigen Geldfliisse unmittelbar an eine unabhangige Drittpartei weitergegeben werden.

Liquide Mittel und kurzfristige Termineinlagen

Die bet-at-home.com AG behandelt Kassenbestand, Sichteinlagen und Festgelder mit Rest-
laufzeiten von bis zu drei Monaten als liquide Mittel. Ladngerfristige Festgelder mit einer Laufzeit
von drei bis maximal zwo6lf Monaten werden als kurzfristige Termineinlagen ausgewiesen.

Forderungen und sonstige Vermogenswerte

Forderungen und sonstige Vermdgenswerte sind der Kategorie ,Kredite und Forderungen®
zugeordnet und werden mit fortgeflihrten Anschaffungskosten oder mit dem gesunkenen Zeit-
wert (Nennwert) abzlglich Einzelwertberichtigungen fir erwartete uneinbringliche Betrage
bilanziert.

Sonstige Riickstellungen

Sonstige Riickstellungen werden gebildet, wenn eine rechtliche oder tatsédchliche Verpflich-
tung gegeniber einem Dritten aufgrund eines vergangenen Ereignisses vorliegt und es wahr-
scheinlich ist, dass diese Verpflichtung zu einem Mittelabfluss flihren wird. Ruckstellungen
werden mit jenem Betrag angesetzt, der zum Zeitpunkt der Erstellung des Jahresabschlus-
ses nach bester Schatzung ermittelt werden kann. Ist eine verniinftige Schatzung des Betrags
nicht moglich, wird keine Riickstellung gebildet, und es erfolgt die Offenlegung im Anhang.

Abfertigungsriickstellungen

Aufgrund historischer, gesetzlicher Verpflichtungen ist die bet-at-home.com Entertainment
GmbH verpflichtet, an einzelne Mitarbeiter im Kiindigungsfall oder zum Pensionsantrittszeit-
punkt eine einmalige Abfertigung zu leisten. Diese ist von der Anzahl der Dienstjahre und dem
bei Abfertigungsanfall maBgeblichen Bezug abhangig.

Fur diese Verpflichtung wird eine Ruckstellung gebildet. Die Berechnung gemafi den Bestim-
mungen des IAS 19 ,Employee benefits“ wurde zum Konzernabschluss 31.12.2017 von einem
Versicherungsmathematiker durchgefiinrt und der Wert dem Gutachten entsprechend im
Geschaftsjahr 2017 erfolgswirksam erfasst.




Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste wurden bis zum Vorjahr im ,sonstigen
kumulierten Ergebnis® erfasst. Da die erwarteten versicherungsmathematischen Gewinne und
Verluste lediglich den Fall eines Mitarbeiters betreffen, werden in der Zukunft nur geringe ver-
sicherungsmathematische Gewinne bzw. Verluste erwartet. Daher werden die versicherungs-
mathematischen Gewinne und Verluste seit dem Geschaftsjahr 2017 im Personalaufwand er-
fasst. Der Zinsaufwand verbleibt — wie der Dienstzeitaufwand — wie bisher im Personalaufwand
und wird nicht im Finanzergebnis dargestellt.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen werden mit den Anschaffungskosten, die
dem Ruckzahlungsbetrag entsprechen, angesetzt.

Umsatzrealisierung

Wettumsatze der maltesischen Enkelunternehmen werden nach MaBgabe der bis zum
Bilanzstichtag erfolgten Spielereinsatze erfasst, sofern die zugrunde liegenden Wetten bereits
entschieden sind. Wetteinsatze, die vor dem Bilanzstichtag den Spielern von deren Verrech-
nungskonten abgebucht wurden, bei denen jedoch die der Wette zugrunde liegenden Sport-
ereignisse erst nach dem Bilanzstichtag stattfinden (,pending bets®“), werden in die passiven
Rechnungsabgrenzungsposten umgebucht. Die Wettgebiihren und Gliicksspielabgaben so-
wie Umsatzsteuer auf elektronische Dienstleistungen werden in den Netto-Gaming-Ertragen
erfasst.

Ertragsteuern

Latente Steuern werden fiir temporare Unterschiede der Wertansatze von Vermégenswerten
und Schulden in der Konzernbilanz und deren fir steuerliche Zwecke maBgeblichen Werte ein-
gestellt. Die Ermittlung der latenten Steuerabgrenzungen erfolgt in Ubereinstimmung mit IAS 12
(Income Taxes) nach der Balance-Sheet-Liability-Methode. Der Berechnung der Steuerlatenz
liegt der Ertragsteuersatz von 25 % fiir Osterreich bzw. von rund 5 % fiir Malta (unter Ber{ick-
sichtigung des Tax Refunds) zugrunde.

Finanzergebnis

Das Finanzergebnis umfasst die aus der Anlage von Finanzmitteln erhaltenen Zinsen und zins-
ahnlichen Ertrage. Zinsen werden auf Basis des Zeitablaufs abgegrenzt.
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V. ERLAUTERUNGEN ZU DEN POSTEN DER GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
ZUM KONZERNZWISCHENABSCHLUSS, DER KONZERNZWISCHENBILANZ, DER
KAPITALFLUSSRECHNUNG ZUM KONZERNZWISCHENABSCHLUSS UND DES
EIGENKAPITALSPIEGELS ZUM KONZERNZWISCHENABSCHLUSS

Nachfolgend werden die Posten der Gewinn- und Verlustrechnung zum Konzernzwischenab-
schluss, der Konzernzwischenbilanz, der Kapitalflussrechnung und des Eigenkapitalspiegels
zum Konzernzwischenabschluss erlautert. Bei den Vergleichszahlen der Vorperiode handelt es
sich um diejenigen des IFRS-Konzernabschlusses der bet-at-home.com AG, Disseldorf, zum
30.06.2017 bzw. zum 31.12.2017.

V.1. ERLAUTERUNGEN ZU DEN POSTEN DER KONZERN-GEWINN- UND VERLUST-
RECHNUNG FUR DEN ZEITRAUM 01.01.2018 BIS 30.06.2018

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt worden.

(1)  Wett- und Gamingertrage und Segmentberichterstattung

Zur Erhohung der Lesbarkeit des Konzernzwischenabschlusses werden in der Konzern-
Gewinn- und Verlustrechnung zum Konzernzwischenabschluss die Wett- und Gamingertrage
gezeigt. Die betragsmaBige Zusammensetzung der Wett- und Gamingertrage ist hier im
Konzernanhang zum Konzernzwischenabschluss dargestellt.

Der Konzern ist in den Produkt- bzw. Geschaftssegmenten Sportwetten und eGaming tatig.
Das Segment eGaming umfasst Casino, Poker, Vegas Games und Virtual Sports.

Die Geschaftssegmente entsprechen der internen Organisations- und Managementstruktur
sowie dem System der internen Finanzberichterstattung. Die Brutto-Wett- und Gamingertrage
wurden dabei als Segmentergebnis definiert.




Berichterstattung nach operativen Segmenten gemas IFRS 8

30.06.2018

Wett- und Gamingeinséatze
Auszahlungen fiir Gewinne
Brutto-Wett- und Gamingertrage

Wettgebiihren und
Gliicksspielabgaben

Aufwandswirksame
Umsatzsteuern

Netto-Wett- und Gamingertrage

Segmentvermdgen

30.06.2017

Wett- und Gamingeinsatze
Auszahlungen fiir Gewinne
Brutto-Wett- und Gamingertrage

Wettgebthren und
Gliicksspielabgaben

Aufwandswirksame
Umsatzsteuern

Netto-Wett- und Gamingertrage

Segmentvermogen

Das Segmentvermogen entspricht jeweils der Summe der Vermdgenswerte der im jeweiligen

Geschaftssegmente
eGaming
(Casino, nicht
Sport- Poker, zugeordnete Konzern-
wetten Games, Bereiche/ summe
Virtual Konsolidierung
Sports)

TEUR TEUR TEUR TEUR

277.219 1.227.098 0 1.504.317
-248.458 -1.189.233 0 -1.437.691
28.761 37.864 0 66.626
-4.954 -4.972 0 -9.926
-880 -3.615 0 -4.494
22.928 29.277 0 52.205
15.148 16.657 53.237 85.042

Geschaftssegmente

eGaming
(Casino, nicht
Sport- Poker, zugeordnete Konzern-
wetten Games, Bereiche/ summe
Virtual Konsolidierung
Sports)

TEUR TEUR TEUR TEUR
347.960 1.340.608 0 1.688.568
-313.440 -1.298.312 0 -1.611.752

34.520 42.296 0 76.816
-5.010 -5.080 0 -10.091
-1.916 -3.289 0 -5.206
27.593 33.926 0 61.519
25.403 11.545 58.115 95.064

Segment operativ tatigen Gesellschaft.
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Segmentberichterstattung — zusétzliche Informationen

Die geographische Segmentierung der Wett- und Gamingeinsatze orientiert sich an der
Herkunft der Spieler und stellt sich wie folgt dar:

01.01.-30.06.2018 01.01.-30.06.2017

TEUR in % TEUR in %
Deutschland 544.961 36 % 533.407 32%
Osterreich 460.493 @ 31% 482.599  29%
Osteuropa 276.680 18% 463.550 27 %
Westeuropa (Ubrige) 222.182 15 % 209.012 12 %

1.504.317 | 100 % 1.688.568 100 %

Folgende Landerzusammenfassung nach Regionen wurde aufgrund der Vergleichbarkeit der
einzelnen Markte im ersten Halbjahr 2018 vorgenommen:

Osteuropa
Bosnien und Herzegowina, Kroatien, Montenegro, Polen, Serbien, Slowakische Republik,
Slowenien

Westeuropa (Ubrige)

Finnland, GroBbritannien, Irland, Liechtenstein, Malta, Niederlande, Schweden, Schweiz,
Zypern

(2) Sonstige betriebliche Ertriage

01.01.- 01.01.-
30.06.2018 30.06.2017

TEUR TEUR
Fremdwahrungskursgewinne 138 224
Ertrage aus der Auflésung von Riickstellungen 65 103
Sonstige 76 177
280 503
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(3) Personalaufwand

Der Personalaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

Gehalter

Aufwendungen flr gesetzlich vorgeschriebene Sozialabgaben sowie
vom Entgelt abhangige Abgaben und Pflichtbeitrage

Aufwendungen flr Abfertigungen und Leistungen an betriebliche
Mitarbeitervorsorgekassen

Sonstige Sozialaufwendungen

01.01.- 01.01.-
30.06.2018 30.06.2017
TEUR TEUR

7.312 7.024
1.811 1.758
103 100
86 84
9.311 8.966

Die Aufwendungen fur Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorge-
kassen beinhalten die Zahlungen gemaB Betriebliches- und Selbstidndigenvorsorgegesetz
(BMSVG ,Abfertigung neu®) in Hohe von 103 TEUR (01.01.-30.06.2017: 100 TEUR).

Der Personalstand entwickelt sich wie folgt:

Stichtag
30.06.2018 30.06.2017

Angestellte 299 296

Vorstand des Mutterunternehmens
und Geschaftsfiihrer bet-at-home.com 2 2
Entertainment GmbH

Durchschnittlich

01.01.- 01.01.-
30.06.2018 30.06.2017
305 301
2 2
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(4) Werbeaufwand, Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

01.01.- 01.01.-
30.06.2018 30.06.2017
TEUR TEUR
Werbeaufwand

Werbekosten 10.456 12.166

Boni und Gutscheine 6.473 7.104

Sponsoring 3.580 4.203

Jackpotaufwand 650 736

21.158 24.209

01.01.- 01.01.-
30.06.2018 30.06.2017
TEUR TEUR
Sonstige betriebliche Aufwendungen
Nebenkosten des Geldverkehrs 3.554 3.928
Softwareprovider-Aufwand 3.016 3.184
Informationsdienste und Softwarewartung 1.100 1.008
Rechts-, Prifungs- und Beratungskosten 1.011 794
Mietaufwand 472 436
Kosten Geschaftsbericht, Hauptversammlung, Bérsenkosten 178 175
Wahrungskursdifferenzen und &hnliche Aufwendungen 86 530
Zufiihrungen zu Wertberichtigungen auf Forderungen, 86 134
Forderungsverluste und Schadensfalle

Aufsichtsratsvergitungen 20 20
Sonstige Kosten 1.551 1.241
11.074 11.450




(5) Abschreibungen

01.01.- 01.01.-
30.06.2018 30.06.2017
TEUR TEUR
Abschreibung auf immaterielle Vermdgensgegenstande 86 1083
Abschreibung auf Sachanlagen 544 516
Abschreibung auf geringwertige Vermdgensgegenstande 4 33
634 651
(6) Finanzertrage
01.01.- 01.01.-
30.06.2018 30.06.2017
TEUR TEUR
Finanzertrage
Zinsen und ahnliche Ertrage 28 465
28 465

(7) Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Bis zum Geschaftsjahr 2017 wurden aufgrund von Wertsteigerungen der Wertpapiere des
Umlaufvermoégens Uber den Anschaffungswert jahrlich etwaige Neubewertungen von Wert-
papieren durchgefiihrt, welche zu Unterschieden zwischen den Wertansatzen in der Konzern-
zwischenbilanz und den steuerlichen Wertansatzen fiihrten, wodurch sich passive latente
Steuern ergaben.

Durch die VerauBerung der Wertpapiere im Geschaftsjahr 2017 belauft sich der Stand der
passiven latenten Steuern zum 30.06.2018 auf O TEUR (30.06.2017: 110 TEUR).

(8) Konzernbilanzgewinn

Der Konzernbilanzgewinn in Hohe von 28.587 TEUR (30.06.2017: 53.076 TEUR) entfallt aus-
schlieBlich auf die Anteilseigner des Mutterunternehmens.
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V.2. ERLAUTERUNGEN ZU DEN POSTEN DER KONZERNZWISCHENBILANZ ZUM

30.06.2018

(9) bis (11) Langfristige Vermodgenswerte

Die Aufgliederung des Anlagevermdgens und seine Entwicklung im ersten Halbjahr 2018 sind

im Konzernanlagenspiegel (Anlage zum Anhang) angeftihrt.

(9) Immaterielle Vermégenswerte

Selbst erstellte Software

Die Nutzungsdauer betragt drei Jahre. Der Buchwert der selbst erstellten immateriellen

Vermogenswerte betragt zum 30.06.2018 0 TEUR (30.06.2017: 0 TEUR).

(10) Geschifts- oder Firmenwert

Zusammensetzung
30.06.2018 31.12.2017
TEUR TEUR

Ubernahme Teilbetrieb ,Wetten-Schwechat® 155 155
Ubernahme Teilbetrieb Starbet International Ltd. 162 162
U.bern"ahme t.)et-at-home.com Entertainment GmbH, 1.052 1.052

Linz (Osterreich)
1.369 1.369

Ubernahme Teilbetrieb Wetten-Schwechat

Mit Vertrag vom 01.07.2007 hat die Betcompany s.a., Uruguay, den Kundenstock der Domains
,wetten-schwechat.at”, ,wetten-schwechat.com“ und ,wetten-schwechat.de” an die
bet-at-home.com Internet Ltd., Malta, Ubertragen. Im Rahmen der Kaufpreisallokation gemaBn
IFRS 3 ergab sich ein Vermdgenswert (Kundenstock flr die depositing user) von 18 TEUR,
der Uber die angenommene Nutzungsdauer von zwei Jahren abgeschrieben wird, sowie ein
verbleibender Firmenwert in Hohe von 155 TEUR. Geman IFRS 3 unterliegt dieser Firmenwert
keiner planmaBigen Abschreibung, sondern es hat jahrlich ein Impairment-Test zu erfolgen. Ein
Wertminderungsbedarf hat sich nicht ergeben.




Ubernahme Teilbetrieb Starbet International Ltd.

Mit Vertrag vom 14.01.2008 hat die Starbet International Ltd., Ta"Xbiex/Malta, die Domains
sStarbet.de” und ,starbet.com” (sowie die davon betroffenen Kundenbeziehungen) an die
bet-at-home.com Internet Ltd., Malta, tibertragen. GemaB IFRS 3 ist dieser ,asset deal“ nach
den gleichen Grundsatzen wie ein ,share deal“ zu behandeln, und demgemas ist zu diesem
Erwerbszeitpunkt eine Erstkonsolidierung gemaB IFRS 3 erfolgt. Nach Zuordnung des auf-
gedeckten Unterschiedsbetrags auf identifizierbare Vermogenswerte wurde der verbliebene
Betrag (162 TEUR) als Firmenwert ausgewiesen. Ein Wertminderungsbedarf hat sich nicht
ergeben.

Ubernahme bet-at-home.com Entertainment GmbH, Linz

Zum 31.12.2005 wurde die bet-at-home.com Entertainment GmbH mit ihrem Teilkonzern erst-
malig einbezogen und konsolidiert. Im IFRS-Teilkonzernabschluss Osterreich wurden samt-
liche aktivierbaren stillen Reserven aufgedeckt. Die Konsolidierung erfolgte daher mit dem
neubewerteten Eigenkapital des Teilkonzerns. Bei der Erstkonsolidierung ergab sich ein aktivi-
scher Unterschiedsbetrag in Hohe von 1.052 TEUR. Dieser wurde als Geschafts- oder Firmen-
wert im Konzernabschluss aktiviert. Ein Wertminderungsbedarf ist nicht gegeben.

(11) Sachanlagen

Die Aufgliederung des Sachanlagevermdégens und seine Entwicklung im ersten Halbjahr 2018
sind im Konzernanlagenspiegel (Anlage zum Anhang) angefuhrt.

(12) Forderungen und sonstige Vermdgenswerte

Samtliche Forderungen und sonstige Vermogenswerte weisen eine Restlaufzeit bis zu einem
Jahr auf und setzen sich wie folgt zusammen:

30.06.2018 31.12.2017

TEUR TEUR
Forderungen an Zahlungsdienstleister 5.220 4.294
Forderungen an verbundene Unternehmen 0 824
Forderungen aus Steuern 11.594 11.322
Sonstige Forderungen 450 500

17.264 16.940
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(13) Kurzfristige Termineinlagen

30.06.2018 31.12.2017
TEUR TEUR
Guthaben bei Kreditinstituten (Laufzeit > 3 Monate) 4.469 4.588

(14) Liquide Mittel

30.06.2018 31.12.2017
TEUR TEUR

Guthaben bei Kreditinstituten (Laufzeit < 3 Monate)

und Kassenbestand 57.099 97.261

(15) Rechnungsabgrenzungsposten

Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten betreffen im Wesentlichen Vorauszahlungen auf-
grund von Werbe- und Sponsoringvertrdgen sowie Wartungsvertragen.

(16) Konzerneigenkapital

Das Konzerneigenkapital setzt sich wie folgt zusammen:

30.06.2018 31.12.2017

TEUR TEUR
Grundkapital 7.018 7.018
Kapitalriicklage 7.366 7.366
Konzernbilanzgewinn 28.587 74.927
42.971 89.311

Beziiglich der Darstellung des Konzerneigenkapitals wird auch auf den Konzerneigenkapital-
spiegel zum Konzernabschluss verwiesen.

Das Grundkapital ist in 7.018.000 nennwertlose Stlickaktien aufgeteilt.
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Die Hauptversammlung vom 18.05.2016 hat beschlossen, das Grundkapital durch eine Kapital-
erhohung aus Gesellschaftsmitteln um 3.509.000,00 EUR durch Ausgabe von 3.509.000 neuer
Aktien auf 7.018.000,00 EUR zu erh6hen. In Folge der Kapitalerhbhung aus Gesellschaftsmit-
teln standen entsprechend der Bekanntmachung im Bundesanzeiger vom 15.06.2016 jedem
Aktiondr aufgrund seines Aktienbesitzes, der am 20.06.2016 nach Borsenschluss bestand, im
Verhaltnis 1:1 Berichtigungsaktien zu, die am 21.06.2016 eingebucht wurden (Aktiensplit). Die
Beteiligungsquoten der Aktionare anderten sich durch diese KapitalmaBnahme daher nicht.

Die Kapitalriicklage resultiert aus einer Kapitalerhéhung 2005 in Hohe von 290.000 Aktien zu
einem Ausgabepreis von 11,00 EUR pro Aktie (insgesamt 2.900 TEUR) und einer weiteren Kapi-
talerhéhung 2006 in H6he von 319.000 Aktien zu einem Ausgabepreis von 26,00 EUR pro Aktie
(insgesamt 7.975 TEUR). Die Verminderung 2016 um 3.509 TEUR resultiert aus der Umwand-
lung zur Durchflihrung der Kapitalerhhung aus Gesellschaftsmitteln.

Der Vorstand war durch Beschluss der Hauptversammlung vom 13.05.2013 erméchtigt wor-
den, bis zum 12.05.2018 das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats
durch Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender Aktien (Stliickaktien) gegen Bar- und/oder
Sacheinlagen einmalig oder mehrmalig, insgesamt jedoch um héchstens 1.754.500,00 EUR,
zu erhdhen. Das genehmigte Kapital wurde durch Beschluss der Hauptversammlung vom
18.05.2016 aufgehoben.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 18.05.2016 ist der Vorstand erméachtigt, bis
zum 17.05.2021 das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats um bis
zu 3.509.000,00 EUR durch ein- oder mehrmalige Ausgabe von bis zum 3.509.000 auf den
Inhaber lautende Stlickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlage zu erh6hen (Genehmigtes
Kapital I).

(17) Langfristige Schulden

30.06.2018 31.12.2017
TEUR TEUR

Rickstellung fiir Verpflichtungen gegentliber
Arbeitnehmern

47 47

Zur Berechnung der Abfertigungsriickstellungen geman IAS 19 unter Anwendung des Anwart-
schaftsbarwertverfahrens (Project-Unit-Credit-Methode) wurde zum 31.12.2017 ein Gutach-
ten von einem Versicherungsmathematiker eingeholt, welches auf einem RechnungszinsfuB3
von 1,69 % (Vorjahr: 1,71 %) und einer Steigerungsrate von 2,5 % jahrlich basiert.
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(18) bis (21) Kurzfristige Schulden und Rechnungsabgrenzung

Die kurzfristigen Schulden und Rechnungsabgrenzungen setzen sich wie folgt zusammen:

30.06.2018 31.12.2017

TEUR TEUR
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 2.238 1.758
Kurzfristige Ruckstellungen 27.947 22.600
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 10.829 10.085
41.013 34.443
Rechnungsabgrenzungsposten 1.011 848
42.024 35.291

Die Rickstellungen insgesamt entwickelten sich bis zum 30.06.2018 wie folgt (TEUR):

Stand . ) Stand
01.01.2018 Verbrauch Aufldésung Zuweisung 30.06.2018

Langfristig

Verpflichtungen
gegenuber 47 0 0 0 47
Arbeitnehmern

Kurzfristig

Steuern 13.758 13.758 0 17.862 17.862

Personal- 1.941 1.941 0 1.517 1.517

rickstellungen

Priifung und 277 272 5 251 251

Beratung

Ausstehende 1.774 1.718 55 2,592 2,592

Rechnungen

Wettgebuhren und 3.557 3.557 0 4.591 4.591

Gliicksspielabgaben

Sonstige 1.203 1.031 5 877 1.134
22.600 22,977 65 27.690 27.947
22.646 22,977 65 27.690 27.993

Die Wettgebuihren und die Gliicksspielabgaben des Monats Juni 2018 wurden im Konzernzwi-
schenabschluss zum 30.06.2018 zurtickgestellt; die Zahlung erfolgte fristgerecht im Juli 2018.

Die Personalriickstellungen umfassen Urlaubsriicksténde und Uberstunden bzw. Pramien.
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In den sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten gegeniber Kunden in
Ho6he von 8.752 TEUR (31.12.2017: 7.476 TEUR) enthalten.

Bei den passiven Rechnungsabgrenzungsposten handelt es sich um Wetteinsatze, die bereits
vor dem Bilanzstichtag Spielern von deren Verrechnungskonten abgebucht wurden (,,pending

bets“). Die der Wette zugrunde liegenden Sportereignisse finden allerdings erst nach dem
Bilanzstichtag (zum lGberwiegenden Teil im zweiten Halbjahr 2018) statt.

V.3. ERLAUTERUNGEN ZUR KAPITALFLUSSRECHNUNG ZUM KONZERNZWISCHEN-
ABSCHLUSS

Der in der Kapitalflussrechnung ausgewiesene Finanzmittelbestand umfasst ausschlieBlich
den Bilanzposten ,liquide Mittel“.

V.4. ERLAUTERUNGEN ZUR ENTWICKLUNG DES IFRS-KONZERNEIGENKAPITALS
ZUM KONZERNZWISCHENABSCHLUSS

Die Entwicklung des Konzerneigenkapitals ist im Konzerneigenkapitalspiegel dargestellt.

vi. SONSTIGE ANGABEN

VI.1. FINANZINSTRUMENTE

Originare Finanzinstrumente

Der Bestand der origindren Finanzinstrumente ergibt sich aus der Konzernzwischenbilanz.
Der Konzern fiihrt keine Finanztransaktionen mit derivativen Instrumenten durch und héalt aus-
schlieBlich Guthaben bei Kreditinstituten sowie Bargeldbestande.

Fair Value

Der Fair Value der sonstigen Finanzinstrumente (Forderungen, Verbindlichkeiten) entspricht

aufgrund der kurzen Laufzeiten anndhernd den Buchwerten. Fair Values fir diese Aktiva und
Passiva wurden daher nicht ermittelt.
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Fair Value-Risikomanagement

Grundséatzlich kommen fiir den Konzern folgende Klassen von Fair Value bewerteten Finanz-
instrumenten in Frage:

e Level 1: Borsennotierte Kurse in aktiven Markten werden fir identische Vermogens-
werte und Schulden verwendet.

e Level 2: Entweder direkt (d. h. wie Kurse) oder indirekt feststellbare Vorgaben werden
als Informationsgrundlage fur die Berechnung der Vermdgenswerte oder Schulden
verwendet (keine borsennotierten Kurse).

e Level 3: Als Informationsgrundlage fir die Berechnung der Vermégenswerte und
Schulden werden interne Modelle oder andere Bewertungsmethoden verwendet,
aber keine am Markt feststellbaren Daten (z. B. Kurse).

Die Angaben zu den Risiken, die sich aus Finanzinstrumenten ergeben (IFRS 7.31, 33(b))
erfolgen im nachfolgenden Risikobericht.

VI.2. RISIKOBERICHT

Der Risikobericht umfasst wesentliche interne und externe Risiken der Geschéaftstatigkeit,
die Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des bet-at-home.com AG
Konzerns haben kdnnen. Im Rahmen des betrieblichen Risikomanagementsystems werden
Moglichkeiten und Gefahren nach qualitativen Kriterien identifiziert, die Eintrittswahrschein-
lichkeiten ermittelt sowie potenziellen Auswirkungen erlautert.

Der Vorstand des Mutterunternehmens ist fiir die Etablierung der Grundsétze des Risikomanage-
ments zustandig. Die Einhaltung dieser Prinzipien wird durch die Geschaftsfihrer bzw. Abteilungs-
leiter der Tochterunternehmen iberwacht. Zu den Grundbestandteilen des Risikomanagements
gehoren die allgemeinen Prinzipien der Risikovorbeugung, wie zum Beispiel die Funktions-
trennung und das Vier-Augen-Prinzip bei wichtigen Ablaufen im Rahmen interner Kontrollen.

Darliber hinaus tragt der Vorstand dafir Rechnung, dass negative Entwicklungen frihzeitig
durch abteilungsiibergreifende Uberwachungssysteme identifizert werden. Hierbei werden
beispielsweise IT-Risiken durch freiwillige Beauftragung externer Zertifizierungsstellen (bspw.
eCogra), operative Risiken durch eine automatisierte Plausibilisierung bei der Quotenerstel-
lung, sowie finanzielle Risiken durch laufende Analyse wesentlicher betriebswirtschaftlicher
KenngroBen, iberwacht und berichtet.

Auch Regelungen zur Anwendung von Finanzinstrumenten sind Bestandteil dieses Risiko-
management-Systems. Derivative Finanzinstrumente werden im Konzern nicht gehalten. Der
Vorstand beabsichtigt auch in Zukunft keinen Einsatz solcher Finanzinstrumente.




VI1.2.1. Steuerrechtliche und regulatorische Risiken

In einigen Landern Europas sind Wett- und Gaminganbieter nach wie vor rechtlichen Angrif-
fen zum Unterlassen des Anbietens und Bewerbens ihrer Tatigkeit, insbesondere aufgrund
von staatlichen Monopolvorschriften im Gliicksspielbereich, ausgesetzt. Der Vorstand geht,
unterstitzt durch die positiven Urteile des Europaischen Gerichtshofs sowie der lbrigen
regulatorischen Entwicklungen, davon aus, dass es zu einer weiteren Liberalisierung des
eGaming-Markts in der EU kommen wird. Jedoch weisen etliche nationale Gesetze bzw.
Gesetzesentwiirfe fiir ausldndische Anbieter diskriminierende Vorschriften auf, um den Markt
fUr nationale Anbieter/Monopolisten weiterhin abzuschotten.

Der Vorstand wird die kiinftigen Entwicklungen weiterhin sehr genau verfolgen und ist auch
weiterhin bestrebt, in jenen Landern, die einen fairen Marktzutritt ermoglichen, um eGaming-
Lizenzen anzusuchen und somit weitere Rechtssicherheit zu schaffen. Es besteht das Risiko,
dass einzelne Staaten Uber eine Providersperrung die Kunden von auBerstaatlichen privaten
Gaming-Angeboten rechtsgrundlos aussperren, insbesondere, da in einigen gesetzlichen
Neuregelungen betreffend eGaming derartige europarechtswidrige MaBnahmen ausdriicklich
vorgesehen sind.

Regulatorisches Umfeld und Risiken aus bestehenden Rechtsunsicherheiten

Der bet-at-home.com AG Konzern stitzt seine Geschaftstatigkeit — soweit im betreffenden
Land keine einzelstaatliche Lizenz vorliegt — auf in Malta erteilte Lizenzen fiir Online-Gliicks-
spiel und Online-Sportwetten, die nach rechtlicher Auffassung des bet-at-home.com AG
Konzerns wegen der européischen Dienstleistungs- und Niederlassungsfreiheit in sdmtlichen
EU-Staaten gelten, solange in dem jeweiligen Mitgliedsstaat Online-Gliicksspiel und Online-
Sportwetten gestattet sind. Daneben strebt der bet-at-home.com AG Konzern auch in den
einzelnen EU-Mitgliedsstaaten, in denen er tatig ist, weitere nationale Lizenzen an.

Wenn einzelne Mitgliedsstaaten regulatorische MaBnahmen ergreifen, die private Anbieter von
Online-Wetten und Online-Gliicksspielen harter als staatliche Anbieter treffen, und damit nach
europaischem Recht unzuldssig sind, kdnnte der bet-at-home.com AG Konzern nicht in der
Lage sein, rechtzeitigen und hinreichend umfassenden Rechtschutz gegen diese MaBnahmen
zu erlangen. Ein zeitweiliger Ausschluss aus einzelnen Markten kénnte dazu fiihren, dass der
bet-at-home.com AG Konzern durch wegbrechende Ertrdge nicht wieder auszugleichende
Nachteile erleidet, selbst wenn sich die MaBnahmen im Nachhinein als rechtswidrig erweisen.

Einzelne Lander haben zudem zur Unterdriickung des Wett- und Gliickspielangebots so-
genannte Providersperren veranlasst, d. h. die Internetseiten des bet-at-home.com AG
Konzerns in diesen Landern sind fur potenzielle Kunden nicht erreichbar. Wenn Providersper-
ren eingerichtet werden, kdnnte dies bereits sehr kurzfristig Schadigungen des Konzerns mit
sich bringen, gegebenenfalls auch friher als eine etwaige Mdglichkeit, sich auf rechtlichem
Wege gegen die Sperren zu verteidigen.
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In den fiir den bet-at-home.com AG Konzern wesentlichen Mérkten stellte sich die Entwicklung

im ersten Halbjahr 2018 wie folgt dar:

In Deutschland hatte sich die bet-at-home.com Internet Ltd. nach dem Inkrafttre-
ten des Gliicksspieldnderungsstaatsvertrages am 1. Juli 2012 um eine der zwanzig
zu vergebenden Sportwetten-Konzessionen erfolgreich beworben. Dem Unterneh-
men wurde von der Behorde bereits im September 2014 mitgeteilt, dass es eine
Konzession erhalten wird. Zwischenzeitlich wurde das Vergabeverfahren auf Antrag
der unterlegenen Bewerber aufgrund erheblicher Rechtsmangel héchstgerichtlich
gestoppt, sodass bislang keine Erlaubnisse erteilt werden konnten. Die Minister-
prasidentenkonferenz hatte sich danach im Oktober 2016 auf eine minimalinvasive
Anderung des Gliickspielstaatsvertrages geeignet, die jedoch nicht wie geplant
mit 1. Janner 2018 in Kraft treten konnte, nachdem die neu gewahlte Regierung in
Schleswig-Holstein seine Zustimmung verweigert hatte. Einige Bundeslander be-
stehen mittlerweile auf eine Offnung des Online-Casino-Marktes. Andere Bundes-
lander lehnen dies nach wie vor strikt ab. Als mdgliches Losungsszenario wird ein
,Optin-Modell” diskutiert, das es den Bundeslandern freistellt, zu festgelegten Rah-
menbedingungen Online-Casino-Konzessionen zu vergeben oder nicht. Bis zum
Oktober 2018 muss eine Einigung tber die geplante Neuregelung erfolgen, damit
diese bis zum Auslaufen der ,,Experimentierklausel” fiir Sportwetten am 1. Juli 2019
rechtzeitig in Kraft treten kann. Ansonsten wiirde ein Rickfall in das Sportwetten-
Monopol drohen, das von den Gerichten bereits als rechtswidrig erachtet worden ist.

In Polen ist am 1. April 2017 eine Anderung des Gliicksspielgesetzes in Kraft getre-
ten, welches grundsatzlich privaten Anbietern den Antrag auf Erteilung einer Sport-
wettenkonzession ermdéglicht. Eine einzige Online-Casino-Konzession wurde dem
staatlichen Anbieter zuerkannt, wodurch auslandische Anbieter europarechtswidrig
diskriminiert werden. Auch die Sportwettenregelung weist neben den unattraktiven
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen europarechtswidrige Bestimmungen auf. Die
operativen Gesellschaften des bet-at-home.com AG Konzerns hatten sich daher
entschieden, vorerst keinen Antrag auf Erteilung einer Konzession zu stellen und
gegen die diskriminierenden Regelungen mit Vehemenz gerichtlich vorzugehen.
Seit Juli 2017 sehen sich die operativen Gesellschaften des bet-at-home.com AG
Konzerns Vollzugsbestrebungen seitens der polnischen Behérden ausgesetzt, die
sowohl IP-Blocking als auch Payment-Blocking-MaBnahmen umfassen. Dage-
gen wurden umfassende rechtliche Schritte eingeleitet. Gegen die negative erst-
instanzliche Entscheidung im Juni 2018 werden die operativen Gesellschaften des
bet-at-home.com AG Konzerns Rechtsmittel einlegen und einen weiteren Vorlage-
antrag an den Européischen Gerichtshof stellen, der die Vorgaben des Unionsrechts
in Bezug auf das polnische Glickspielgesetz tiberprifen und dessen Unionsrechts-
widrigkeit feststellen soll. Der Vorstand wird die politischen und rechtlichen Entwick-
lungen weiterhin genau beobachten und seine Strategie entsprechend anpassen.

Das Schweizer Parlament hat im September 2017 eine Novelle des Gliicksspiel-
gesetzes beschlossen, die es den nationalen stationaren Gllcksspielanbietern
erstmals ermoglichen soll, ihre Produkte auch Uber das Internet anzubieten. Aus-
landische Anbieter sollen kiinftig dem Schweizer Markt ferngehalten werden.




Dafir sind IP-Blocking-MaBnahmen im Gesetz vorgesehen. Das Inkrafttreten der
Neuregelung war urspriinglich fir 1. Januar 2018 geplant. Ein Referendum Uber
die Novelle des Gliicksspielgesetzes fand am 10. Juni 2018 statt und wurde von der
Schweizer Bevolkerung mehrheitlich beflirwortet. Es besteht das Risiko, dass die
Novelle nunmehr mit 1. Januar 2019 in Kraft treten wird.

Am 27. Februar 2018 hat das Osterreichische Finanzministerium einen Gesetzesent-
wurf zur Anderung des Gliicksspielgesetzes verdffentlicht. Dieser sah vor, dass ab
1. Oktober 2018 Online-Gliicksspielanbieter ohne 06sterreichische Lizenz von
Internet-Service-Providern blockiert werden sollten. Der Entwurf wurde wenige
Tage nach Veroffentlichung wieder zurtickgezogen. Entgegen der urspringlichen
Ankiindigung ist die Gesetzesadnderung bis dato nicht neuerlich veroffentlicht wor-
den. Gegenwadrtig beabsichtigt die neue Regierung die Einbeziehung von Online-
Sportwetten in das Glicksspielgesetz und eine Zweckwidmung der Einnahmen fir
den Sport. In diesem Zusammenhang wird auch eine Neuregulierung von Online-
Casino in Osterreich diskutiert. Es ist als offen anzusehen, zu welchem Zeitpunkt ein
neuerlicher Gesetzesentwurf eingebracht werden wird.

Trotz fortschreitender Regulierungsbestrebungen sind Wett- und Gaming-Anbieter nach wie
vor rechtlichen Angriffen zum Unterlassen des Anbietens und Bewerbens ihrer Tatigkeit, ins-

besondere aufgrund von Monopolvorschriften im Glicksspielbereich, ausgesetzt. Dies hat
die Unternehmen des bet-at-home.com AG Konzerns im ersten Halbjahr 2018 mit folgenden
Verfahren betroffen:

In Deutschland wurden bereits 2014 alle anhédngigen Untersagungsverfligungen der
deutschen Bundeslander betreffend Sportwetten eingestellt. Nach dem Scheitern
der Konzessionsvergabe fur Sportwettenkonzessionen verstandigten sich die Lander
auf einen abgestimmten Vollzug des Online-Casino-Verbots. Das Land Berlin hatte
Anfang 2015 gegen die bet-at-home.com Entertainment Ltd. eine Untersagungs-
verfigung gegen das Bewerben und Anbieten von Casino-Produkten erlassen, die
mittlerweile im Eilverfahren von dem Oberverwaltungsgericht Berlin-Brandenburg
bestatigt worden ist. Gegen diese Entscheidung sowie gegen die damit verbundenen
Zwangsgeldfestsetzungen wurden vom betroffenen Unternehmen Rechtsmittel ein-
gelegt. Mit einem rechtskraftigen Urteil wird nicht vor Ende 2018 zu rechnen sein. Der
Konzern wird sein Casino-Angebot in Berlin weiter aufrechterhalten.

Das Land Hessen hat Mitte 2017 in einer Untersagungsverfligung der
bet-at-home.com Entertainment Ltd. das Anbieten von Casino-Produkten unter-
sagt. Darin wird die Einstellung des Gliicksspielangebotes mit Ausnahme von Sport-
wetten auf reale Ereignisse aufgetragen, widrigenfalls die Verhangung von Zwangs-
geld angedroht wird. Gegen die Verfigung wurde Klage beim Verwaltungsgericht
Darmstadt eingebracht. Zuvor war die schriftliche Zustimmung des Regierungspra-
sidiums ergangen, die sofortige Vollziehung des Bescheides bis zur Hauptsachent-
scheidung des Verwaltungsgerichtes auszusetzen. Die Festsetzung des Zwangs-
geldes droht daher bis zum Ausgang des erstinstanzlichen Klageverfahrens, das bis
Ende 2018 dauern kann, nicht.
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e Auch Schleswig-Holstein hatte gleichlautende Verfligungen gegen die bet-at-home.com
Entertainment Ltd. erteilt. Aufgrund der unionsrechtskonformen Rechtslage in die-
sem Bundesland und dem erheblichen Aufwand zur Umsetzung der bestehenden
regionalen Konzessionen hat sich das Unternehmen entschlossen, das Casino-
angebot in Schleswig-Holstein mit Ende Februar 2018 einzustellen.

¢ In den Niederlanden wurde den maltesischen Gesellschaften des Konzerns von der
nationalen Glickspielaufsicht vorgeworfen, den heimischen Markt insbesondere
in Form eines paneuropaischen TV-Spots unrechtmaBig beworben zu haben und
im Juni 2018 mit einer Geldstrafe belegt. Dagegen wird der Konzern Rechtsmittel
erheben und einen Vorlageantrag an den Europaischen Gerichtshof stellen, der die
Vorgaben des Unionsrechts in Bezug auf das hollandische Gliickspielgesetz tiber-
prufen und dessen Unionsrechtswidrigkeit feststellen soll.

Das Bundesverwaltungsgericht in Leipzig hat im Oktober 2017 im Rahmen eines Verfahren
gegen einen Mitbewerber entschieden, dass das Verbot, Casino- und Pokerspiele im Inter-
net zu veranstalten oder zu vermitteln, auch nach der teilweisen Offnung des Vertriebswegs
sInternet” fur Sportwetten mit Verfassungs- und Unionsrecht vereinbar ist. Das oberste Gericht
betonte zudem die RechtmaBigkeit einer Untersagung von Online-Sportwetten, wenn deren
Anbieter nicht Gber die erforderliche Konzession verfligt und diese auch nicht beantragt hat,
weil das Erfordernis einer Konzession mit Verfassungs- und Unionsrecht vereinbar ist. Insge-
samt bleibt die Rechtsprechung der deutschen Gerichte zur Koharenz der deutschen Gliicks-
spielregelung uneinheitlich. Eine abschlieBende Klarung durch den Européischen Gerichtshof
ist noch ausstandig.

Im ersten Halbjahr 2018 hat der Konzern folgende Aktivitaten auf nationaler Ebene verstarkt:
Neben der langerfristigen bestehenden Mitgliedschaft bei der Europdischen Gaming und
Betting Association (EGBA) und dem im Geschéaftsjahr 2015 erfolgten Beitritt zum Deutschen
Sportwettenverband (DSWV), wurde bet-at-home.com Griindungsmitglied des Deutschen
Online Casinoverbandes (DOCV) sowie der Osterreichischen Vereinigung fiir Wetten und
Gliickspiel (OVWG). Samtliche Verbande setzen sich fiir faire und rechtssichere Regulierungen
in den jeweiligen Landern ein.

Die Risiken negativer Auswirkungen aus dem regulatorischen Umfeld sowie aus bestehenden
Rechtsrisiken sind im Vergleich zu den Vorjahren als unverandert mittel einzuschatzen. Fir den
Fall eines Risikoeintritts waren die Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
hoch.

Risiken im Zusammenhang mit der fortschreitenden Liberalisierung

Auf politischer Ebene hat das europdische Parlament auf Initiative der EU-Kommission be-
reits 2011 eine Gesetzesinitiative mit dem Ziel verabschiedet, die nationalen Sportwetten- und
Gliicksspielregelungen zu harmonisieren. Als erste Schritte sollen Spieler- und Datenschutz-
bestimmungen sowie Kontrollmechanismen weitgehend angeglichen werden. Aufgrund un-
terschiedlicher Interessen der Mitgliedslander und der nationalen Steuerhoheit ist in abseh-




barer Zeit mit keiner wesentlichen Vereinheitlichung maBgeblicher nationaler Vorschriften im
Sportwetten- und Gliicksspielbereich zu rechnen. Die Mitgliedstaaten sind jedoch GroBteils
bestrebt, den Online-Sportwetten und Online-Gliickspielsektor zu reglementieren und ein
Konzessionssystem — wenn auch nicht immer in Einklang mit den Vorgaben des Europarechts
— auf nationaler Ebene zu etablieren.

Das Risiko negativer Entwicklungen im Zuge der voranschreitenden Liberalisierung ist im Ver-
gleich zu den Vorjahren als unverandert mittel einzuschatzen. Fiir den Fall eines Risikoeintritts
waren die Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage hoch.

In den Niederlanden verzogert sich die Markt6ffnung fir auslandische Anbieter weiter. Aus
heutiger Sicht ist davon auszugehen, dass der Lizensierungsprozess nicht vor Mitte 2019 star-
ten wird. Die neuerliche Verzégerung ergibt sich aus dem Verkauf der nationalen Spielbanken,
der vor der Marktoffnung fur private Anbieter abgeschlossen werden soll. Es ist gegenwartig
als offen anzusehen, ob im nachsten Jahr tatsachlich Konzessionsantrage gestellt werden kon-
nen bzw. ob sich einzelne Konzerngesellschaften daftir bewerben werden.

Der Vorstand geht, gestitzt durch die positiven Urteile des Europaischen Gerichtshofs,
davon aus, dass die Liberalisierung des eGaming-Markts in vielen EU-Mitgliedsstaaten weiter
voranschreiten wird. Jedoch weisen etliche Gesetzesentwiirfe fur auslandische Anbieter dis-
kriminierende Vorschriften mit der Absicht auf, den Markt flir den nationalen Anbieter weiterhin
abzuschotten. Der Vorstand wird die kinftigen Entwicklungen sehr genau verfolgen und ist
bestrebt, in jenen Landern, die einen fairen Marktzutritt ermoglichen, um eGaming-Lizenzen
anzusuchen und somit weitere Rechtssicherheit zu schaffen.

Erhohung der Steuersatze auf Wettgebihren und Gliickspielabgaben/Einfiihrung neuer
Steuern

In jenen Landern, in denen der bet-at-home.com AG Konzern tétig ist, werden vermehrt Steu-
ern auf Sportwetten und Gliicksspiele auf Basis unterschiedlicher Bemessungsgrundlagen so-
wie Umsatzsteuern auf elektronische Dienstleistungen erhoben. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass die Steuern und Abgaben in einzelnen Landern kiinftig eine Hohe erreichen, die
das Geschaft des bet-at-home.com AG Konzerns ganz oder in weiten Teilen unwirtschaftlich
machen, sei es durch den Steuersatz, sei es durch die Wahl der Bemessungsgrundlage.

Nachdem einzelnen Gesellschaften des bet-at-home.com AG Konzerns und zahlreiche Mit-
bewerber im Juni 2016 ein informelles Schreiben der Schweizer Steuerbehérde zur Umsatz-
steuerregistrierung in der Schweiz erhalten haben, haben der bet-at-home.com AG Konzern
sowie die EGBA (European Gaming & Betting Association) als Vertreter zahlreicher européai-
scher Sportwetten- und Gliickspielanbieter, einen Dialog mit der Schweizer Steuerbehoérde
aufgenommen, um klarzustellen, in der Schweiz nicht umsatzsteuerpflichtig zu sein.

Die Steuerverwaltung vertritt die Ansicht, dass Unternehmen, die elektronische Dienstleistun-
gen einschlieBlich Gliicksspielen anbieten und einen jahrlichen steuerpflichtigen Umsatz von
100.000 CHF oder darliber erzielen, Umsatzsteuer in Hohe von 8 % auf den Brutto-Wett- und
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Gamingertrag zahlen miissen. Dennoch liegt es nach wie vor bei den Behdrden zu priifen, ob eine
allgemeine riickwirkende Steuerschuld geltend gemacht werden kann und ob alle angebotenen
Produkte des bet-at-home.com AG Konzerns in der Schweiz der Umsatzsteuer unterliegen.

Nach zwei Jahren langwieriger Auslegungen und Diskussionen Uber eine Steuerverbindlich-
keit in der Schweiz und nach Risikoabwagung diverser Berater, hat der bet-at-home.com AG
Konzern fir den Zeitraum Januar 2017 bis Juni 2018 eine Riickstellung in Hohe von 686 TEUR
gebildet. Die Steuerberechnungsmethode, der Zeitraum der tatsachlichen Steuerpflicht sowie
die Frage auf welche Produkte diese entfallen kdnnte, unterliegen nach wie vor den laufenden
Abstimmungen mit den Schweizer Behdrden.

Seit der Einfihrung der jeweiligen Steuern und Abgaben, wurden die Steuersdtze und Abga-
benquoten weder erhdht noch gesenkt, weshalb das Risiko aus heutiger Sicht im Vergleich zu
den Vorjahren als unverandert mittel einzustufen ist. Fir den Fall eines Risikoeintritts waren die
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage hoch.

Schadensersatzforderungen von Kunden bzw. Riickzahlung von Spielverlusten

Mit einer Vielzahl an MaBnahmen unterstiitzt bet-at-home.com seine Kunden stets, verantwor-
tungsvoll mit dem Gliickspiel umzugehen, kooperiert daher seit vielen Jahren unter anderem
mit dem Institut fiir Gliicksspiel und Abhangigkeit in Salzburg/Osterreich und rundet die MaB-
nahmen zusatzlich mit jahrlichen freiwilligen Compliance-Priifungen durch den Branchenpri-
fungsverband eCogra ab.

Trotzdem bestehen vereinzelte Risiken, dass Kunden, die im Rahmen von Wetten und/oder
Gliicksspielen Geld verloren haben, versuchen kdnnten bzw. auch weiterhin versuchen wer-
den, diese Verluste als Schadenersatz gegen den bet-at-home.com AG Konzern mit der
Begriindung geltend zu machen, dass ihnen ein aufsichtsrechtlich unzuldassiges Wett- oder
Glicksspiel angeboten worden sei. Des Weiteren ist denkbar, dass Kunden unter Berufung
auf eine Spielsuchterkrankung, Verluste als Schadenersatz gegen Konzerngesellschaften mit
der Begriindung geltend machen, dass sie beim Abschluss der Wette bzw. des Spiels nicht
geschéaftsfahig waren, oder dass Spielerschutzmechanismen (insbesondere Sperren) zu ihrem
Schutz nicht oder zu spat in Kraft gesetzt wurden.

Zum Bilanzstichtag 30.06.2018 sind keine Verfahren von betragsmaBiger Wesentlichkeit offen.

Das Risiko von Schadensersatzforderungen von Kunden bzw. Klagen auf Rickzahlung von
Spielverlusten ist im Vergleich zu den Vorjahren als unverandert mittel einzuschatzen. Fiir den
Fall eines Risikoeintritts waren die Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
von mittlerer Bedeutung.




Risiko zum Verlust bzw. Widerruf von Lizenzen (,Compliance-Risiko*)

Der bet-at-home.com AG Konzern stiitzt sein Angebot einerseits auf maltesische Lizenzen,
die zu einem diskriminierungsfreien Zugang zu den Markten in den Mitgliedsstaaten der
Europaischen Union berechtigen, andererseits auf Lizenzen einzelner Mitgliedsstaaten. Wiirde
ein Mitgliedsstaat die erteilte nationale Lizenz widerrufen, so kdnnte der bet-at-home.com AG
Konzern voraussichtlich weiterhin auf die maltesische Lizenz gestiitzt, seine Leistungen an-
bieten. Wirde jedoch die maltesische Lizenz widerrufen werden, so misste sich der Konzern
entweder auf eine alternative Lizenz stiitzen, oder wiirde den Zugang zu denjenigen Markten
verlieren, in denen er Uber keine Lizenz verfligt.

Die jeweiligen maltesischen Lizenzen der Malta Gaming Authority (MGA) werden unter Auflage
eines laufend durchzuflihrenden System Audit erteilt, wobei die technische Ausstattung des
Lizenzinhabers durch die MGA, insbesondere der Funktionalitat und Sicherheit der IT, geprift

werden.

Fir den Fall, dass im Rahmen des System Audits Mangel festgestellt werden, kann die Malta
Gaming Authority Auflagen erteilen oder die Lizenz widerrufen, sofern

e der Lizenznehmer die Lizenzbedingungen nicht einhalt

e die Kundenforderungen nicht bedient werden

e der Lizenznehmer in Insolvenz fallt

e die Lizenz unter Vorspiegelung falscher Tatsachen erlangt wurde

e der Lizenznehmer gegen Geldwéaschevorschriften verstoBt

e der Lizenznehmer Steuern oder Gebuhren nicht rechtzeitig bezahlt

e esnach dem alleinigen Ermessen der Lizenzbehdrde hinreichende Griinde zum Ent-
zug der Lizenz gibt oder sie davon ausgeht, dass der Lizenznehmer dem Ruf des
maltesischen Wettgeschafts schadet.

Die Konzerngesellschaften des bet-at-home.com AG Konzerns haben seit jeher die Lizenz-
bedingungen erfiillt und samtliche System Audits positiv abgeschlossen, weshalb das Risiko
eines Widerrufs von Lizenzen nach wie vor als gering zu bewerten ist. Flr den Fall eines Risiko-
eintritts sind die Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage als hoch einzu-
stufen.
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VI1.2.2. Risiken aus der operativen Geschiaftstatigkeit

Quotenmanagement und Buchmacherrisiko

Falsche Quoteneinschatzungen oder manuelle Fehler der Buchmacher kdnnen zu hbheren
Auszahlungen an Kunden und somit zu ErtragseinbuBen fiihren. Eine Vielzahl an Sicherungs-
systemen und stete Uberwachung der Quoten durch Marktvergleich minimieren dieses Risiko.
Standige Weiterentwicklung der Software durch das IT-Projektteam ermdglicht ein konkur-
renzfahiges Produkt am Wettmarkt. Samtliche erforderlichen MaBnahmen wie automatisierte
Algorithmen zur Vermeidung von manuellen Quotenfehlern zur Minimierung der Risiken wur-
den gesetzt, wodurch die Risiken in diesem Zusammenhang sowie die Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage als gering eingestuft werden.

Da der bet-at-home.com AG Konzern Sportwetten nicht vermittelt, sondern als Gegenpartei
der Kunden auftritt, geht der bet-at-home.com AG Konzern bei jeder Wette ein eigenes Risiko
aus diesen Vertragen ein. Dieses Risiko wird zum einen dadurch reduziert, dass eine moglichst
hohe Anzahl von Kunden an einer Wette mit unterschiedlichen Erwartungen auf den Ausgang
teilnimmt, so dass ein weitgehender Ausgleich der wechselseitigen Wettpositionen unter den
Kunden stattfindet.

Zudem ermittelt der bet-at-home.com AG Konzern Wettquoten in Abhangigkeit von den Erwar-
tungen der Kunden auf den Ausgang von Wetten und passt diese laufend bis zur SchlieBung
der Wette an. Um den Kunden ein marktgerechtes Angebot unterbreiten zu kdnnen, werden
dabei - jenseits von der durch die Positionierung der eigenen Kunden zu bietenden Wettquote
—auch die Quoten von Wettbewerbern und somit dem Gesamtmarkt berticksichtigt.

Technische Risiken

Die vom Konzern angebotenen Produkte und Dienstleistungen erfordern die zuverlassige
Funktion einer Vielzahl technischer Systeme. Gravierende Beeintrachtigungen der IT-Systeme,
insbesondere durch negative externe Einflisse wie Hacker-Angriffe, DDos-Attacken etc.,
kdnnten negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
haben. Durch weiter stark steigendes Geschaftsvolumen werden auch die Anspriiche an das
Rechnungswesen und das Controlling in den Konzerngesellschaften weiter zunehmen.

Zur Minimierung der IT-Risiken wurden im Jahr 2013 personelle Strukturen in Form eines IT-
Sicherheitsbeauftragten (CISO) samt zugehdrigen IT-Security-Engineers geschaffen, welche
neben der Realisierung einzelner SicherheitsmaBnahmen, die Informationssicherheit im lau-
fenden Betrieb sichern, etwaige Sicherheitsvorfalle untersuchen, anhand von Sensibilisierungs-
schulungen fur die Etablierung der Informationssicherheits-Richtlinie zustandig sind und dabei
unter anderem Schwerpunkte auf folgende MaBnahmen innerhalb des bet-at-home.com AG
Konzerns setzen:




e Erstellung von Richtlinien und Prozessen im Rahmen des Informationssicherheits-
Management-Systems (ISMS)

e Security Monitoring (ldentifizierung von Schwachstellen und potenziellen Bedro-
hungen von Hard- und Software)

e Mitarbeiter-Trainings und Schulungen hinsichtlich Risikomanagement und Risiko-
bewusstsein

e Verschlusselung von vertraulichen Daten (insbesondere Kreditkartendaten, Pass-
wortern)

e Sicherheit der Verbindung zur Benutzeroberflache der Kunden mittels HTTPS-
Verschlisselung

e Schutz der Produktivumgebung durch IDS/IPS und Firewall-Systeme
e Betrieb einer zentral verwalteten Anti-Viren-Software
e Jahrliche Penetration-Tests im Rahmen von System-Audits

e Uberwachung von Logdateien anhand eines SIEMs (Security Information Event
Management)

e |SO 27001 zertifizierte Data-Center-Provider.

Der Vorstand geht davon aus, dass damit weitreichende MaBnahmen zur Minimierung der IT-
Risiken gesetzt sind, womit die Risiken als mittel einzustufen sind. Fir den Fall eines Risikoein-
tritts sind die Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage als hoch einzustufen.

Personal- und Mitarbeiterrisiko

Der wirtschaftliche Erfolg des bet-at-home.com AG Konzerns wird auch in der Zukunft maf-
geblich auf der Leistung aller Mitarbeiter und Flihrungskrafte beruhen. Mit dem zunehmenden
Wettbewerb im Markt fir Glicksspiel- und Wettprodukte wachst das Risiko, dass qualifizierte
Mitarbeiter abgeworben werden oder neue geeignete Mitarbeiter nicht in ausreichender An-
zahl gewonnen werden kénnen. Attraktive Rahmenbedingungen und hinreichende Perspekti-
ven fir die engagierten Mitarbeiter sowie fortlaufende WeiterbildungsmaBnahmen sollen das
Personal- und Mitarbeiterrisiko sukzessive reduzieren.

Die Risiken in diesem Zusammenhang sowie die Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage sind als gering einzustufen.
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Fehlerhafte Leistungserbringung externer Dienstleister

Der bet-at-home.com AG Konzern ist fiir die Abwicklung des operativen Geschéfts auf die
Zusammenarbeit mit externen Dienstleistern angewiesen, die Uber entsprechende besonde-
re Kenntnisse und Technologien verfligen. Hiervon betroffen sind vor allem Softwareprodukte
flr die Bereiche Casino, Live-Casino, Poker, Vegas Games und Virtual Sports sowie unter an-
derem Daten- und Sprachkommunikation, Beschaffung, Installation, Fortentwicklung, Pflege
und Wartung von Hardware und Software sowie Zahlungsabwicklungsprozesse. Es besteht die
Maglichkeit, dass einer oder mehrere der eingesetzten externen Dienstleister die Leistungen
nicht, nicht zeitgerecht oder nicht fehlerfrei erbringen.

Es ist daher moglich, dass der bet-at-home.com AG Konzern sich auf Grund von Fehlern oder
Versaumnissen der beauftragten externen Dienstleister ihrerseits auBerstande sehen kdnnte,
seine eigenen Verpflichtungen einwandfrei oder zeitgerecht zu erflllen. Zudem kénnten hier-
mit Einschrankungen seines Angebots verbunden sein, bis hin zu Fehlern in der Abrechnung
von Spielgewinnen, welche negative Auswirkungen auf die Ertragslage des Konzerns haben
kénnten.

Der Vorstand geht davon aus, dass durch regelmaBige System Audits, interne Reviews und
Schulungen sowie laufendes Monitoring durch die Fachabteilungen Product-Management und
Controlling ausreichende MaBnahmen zur Minimierung dieser externen Risiken gesetzt sind.
Somit sind die Risiken als gering und im Vorjahresvergleich als konstant einzuschéatzen. Fir
den Fall eines Risikoeintritts sind die Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage als mittel einzustufen.

Risiken im Zusammenhang mit Sponsoring-Vertragen

Sponsoring im Sportumfeld hat im Rahmen der Werbestrategie des bet-at-home.com AG
Konzerns seit jeher eine zentrale Stellung. Einerseits erméglicht das Sponsoring von Uber-
regionalen Sportvereinen die Steigerung der Markenbekanntheit von bet-at-home.com, zum
anderen werden in diesem Umfeld in erster Linie sportinteressierte Menschen auf die Marke
aufmerksam, die eine zentrale Zielgruppe fiir Angebote des bet-at-home.com AG Konzerns
darstellen. Im Bereich des Sport-Sponsorings lassen sich daher, jedenfalls auf dem derzeiti-
gen Kostenniveau, Werbemittel besonders effizient einsetzen. Daneben fuhrt das Sponsoring
von angesehenen Sportvereinen dazu, dass deren Reputation und Glaubwiirdigkeit eine posi-
tive Wahrnehmung der Marke bet-at-home.com in diesem Sinne férdert, auch weil Sportver-
anstaltungen ein hohes gesellschaftliches Ansehen genieBen. Reputation und Glaubwiirdigkeit
sind fur den bet-at-home.com AG Konzern ein zentraler Erfolgsfaktor.

Sollte der bet-at-home.com AG Konzern auf Grund von Preissteigerungen flir Sponsoring oder
auf Grund einer Neubewertung des Angebots von Online-Wetten und Online-Gliicksspielen
durch die Sponsoringpartner oder aber auf Grund von geanderten rechtlichen Rahmenbe-
dingungen kiinftig gezwungen sein, seine Sponsoringaktivitaten zu reduzieren oder einzustel-
len, wirde dies die Wahrnehmung der Marke bet-at-home.com reduzieren und kdnnte damit
moglichweise den Umsatz und die Ertragslage des bet-at-home.com AG Konzerns negativ




beeinflussen. Dieses Risiko wird unverandert zum Vorjahr als gering eingestuft. Fir den Fall
eines Risikoeintritts sind die Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage als
gering einzustufen.

VI.2.3. Finanzielle Risiken

Liquiditatsausstattung und Liquiditatsrisiko

Beim Liquiditatsrisiko handelt es sich um das Risiko, nicht jederzeit ausreichend Liquiditat zur
fristgerechten Begleichung falliger Verbindlichkeiten zur Verfligung stellen zu kdénnen. Auf-
grund der derzeitigen Liquiditatsausstattung des Konzerns ist das Liquiditatsrisiko als unver-
andert gering im Vorjahresvergleich einzuschatzen. Fur den Fall eines Risikoeintritts werden
die Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage als gering eingestuft.

Zinsanderungs-, Wahrungsanderungs- und Wechselkursrisiko

Das aus Geldanlagen resultierende Zinsanderungsrisiko ist als nicht wesentlich zu beurteilen.
Die Verzinsung der Guthaben bei Kreditinstituten orientiert sich an den Marktzinssatzen in
Abhéangigkeit von den Laufzeiten. Eine mdgliche Veranderung des aktuell niedrigen Zins-
niveaus um 0,5 %-Punkte wirde das Finanzergebnis um 308 TEUR (31.12.2017: 509 TEUR)
beeinflussen.

Das Fremdwahrungsrisiko wird durch Wechselkursschwankungen hervorgerufen. Trotz der
internationalen Ausrichtung des Konzerns ergeben sich die Zahlungsstrome uberwiegend
in der Konzernwahrung Euro. Wesentliche Wahrungsanderungsrisiken bestanden im ersten
Halbjahr 2018 in Polnischen Zloty. Transaktionen in anderen Wahrungen sind dagegen von
untergeordneter Bedeutung. Auf eine Absicherung des Wahrungsrisikos wird verzichtet. Eine
Aufwertung/Abwertung des Polnischen Zloty um 10 % hatte das Periodenergebnis bzw. das
Eigenkapital mit rund 367 TEUR (31.12.2017: 383 TEUR) belastet/erhéht. Die Anderung dieser
Risikovariablen wurde auf den Bestand der Finanzinstrumente zum Abschlussstichtag
bezogen.

Die Zinsanderungs-, Wahrungsanderungs- und Wechselkursrisiken des Konzerns sind als un-
verandert gering im Vorjahresvergleich einzuschatzen. Fir den Fall eines Risikoeintritts sind die
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage als gering einzustufen.

Ausfall von Forderungen (,,Kreditrisiko®)

Das Kreditrisiko bezeichnet das Risiko eines Zahlungsverzugs oder -ausfalls von Vertragspart-
nern. Auf der Aktivseite stellen die ausgewiesenen Betrage (Forderungen und sonstige Vermo-
genswerte) gleichzeitig das maximale Bonitats- und Ausfallsrisiko dar, da keine Aufrechnungs-
vereinbarungen bestehen. Fir erwartete Storni aus Kreditkartengutschriften wurde vorgesorgt.
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Das Ausfallrisiko bezliglich Guthaben bei Kreditinstituten ist als gering anzusehen, da es sich
bei den Kreditinstituten um solche von hoher Bonitat handelt. Fiir den Fall eines Risikoeintritts
sind die Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage als gering einzustufen.

VI.3. GESCHAFTSBEZIEHUNGEN MIT NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN UND
PERSONEN

Vorstandsmitglieder der bet-at-home.com AG, Disseldorf, waren im ersten Halbjahr 2018:

e Franz Omer, Dipl.-Ing., Ansfelden/Osterreich

e Michael Quatember, Magister, Linz/Osterreich

Die Bezlige der Vorstandsmitglieder der Muttergesellschaft belaufen sich im ersten Halb-
jahr 2018 auf 1.038 TEUR (01.01.-30.06.2017: 1.051 TEUR). Darliber hinaus wurde die Abgren-
zung fur einen etwaigen Managementbonus in Hohe von 510 TEUR riickgestellt.

Dem Aufsichtsrat der bet-at-home.com AG, Dlsseldorf, gehorten im ersten Halbjahr 2018
folgende Mitglieder an:

e Martin Arendts, MBL-HSG, Rechtsanwalt, Griinwald (Vorsitzender)
e Jean-Laurent Nabet, Vorstand, Paris/Frankreich

e |sabelle Andres, Vorstand, Paris/Frankreich

Der Vorsitzende des Aufsichtsrats erhielt im ersten Halbjahr 2018 eine feste Vergitung in Hohe
von 20 TEUR (01.01.-30.06.2017: 20 TEUR). Zudem wurden notwendige Auslagen erstattet.
Die Uibrigen Mitglieder des Aufsichtsrats haben im ersten Halbjahr 2018 wie im Vorjahr auf ihre
Vergutung verzichtet.

Im ersten Halbjahr 2018 gab es keine wesentlichen Geschaftstransaktionen mit nahestehen-
den Unternehmen oder Personen.




VI.4. SONSTIGE VERPFLICHTUNGEN UND UNGEWISSE VERBINDLICHKEITEN

Sonstige Verpflichtungen

Die aufgrund bestehender Miet- und Leasingvertrage kiinftig zu leistenden Zahlungen betra-
geninden nachsten flinf Jahren 4.826 TEUR (Vorjahr: 4.687 TEUR). Davon sind innerhalb eines
Jahres 965 TEUR (Vorjahr: 937 TEUR) zu leisten. Es handelt sich hierbei um Mietzahlungen
fUr Burordumlichkeiten in Linz, Portomaso (Malta) und Disseldorf. Da das bestehende Miet-
verhaltnis der Raumlichkeiten in Linz, welches den Uberwiegenden Teil dieser Verpflichtungen
ausmacht, nach Ablauf eines 48-monatigen Kiindigungsverzichts und danach unter Einbehal-
tung einer Frist von drei Monaten jeweils zum Monatsende aufgekiindigt werden kann, ist die
Gesamtverpflichtung des Mietverhaltnisses aufgrund der unbestimmten Vertragsdauer nicht
naher bestimmbar.

VI.5. ERKLARUNG GEMASS § 161 AKTG ZUM DEUTSCHEN CORPORATE
GOVERNANCE KODEX

Vorstand und Aufsichtsrat der bet-at-home.com AG haben die fiir bérsenotierte Gesellschaf-
ten vorgeschriebene Erkldrung nach § 161 AktG abgegeben und den Aktiondren zuganglich
gemacht. Die Erklarung ist auf der Investor Relations Website www.bet-at-home.ag unter der
Rubrik Corporate Governance veroffentlicht.

VI.6. WESENTLICHE VORGANGE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Es sind keine Ereignisse im Zeitraum zwischen dem 30.06.2018 und der Aufstellung des Kon-
zernzwischenabschlusses eingetreten, die den Geschaftsverlauf oder die Lage des Konzerns
wesentlich beeinflussen konnten.
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VI.7. BILANZEID

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaB den anzuwendenden Rechnungslegungs-
grundsatzen flir die Zwischenberichterstattung der Konzernzwischenabschluss ein den tat-
sachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns vermittelt und im Konzernzwischenlagebericht der Geschaftsverlauf einschlieBlich
des Geschaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tat-
sachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen
und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verbleibenden Geschéaftsjahr
beschrieben sind.

Dusseldorf, den 27. Juli 2018

Dipl.-Ing. Franz Omer, e.h. Mag. Michael Quatember, e.h.
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KONZERNLAGEBERICHT ZUM 30.06.2018
bet-at-home.com AG, Diisseldorf

A. GRUNDLAGEN DES KONZERNS

A.1. GESCHAFTSMODELL

Der bet-at-home.com AG Konzern ist in den Bereichen Online-Gaming und Online-Sport-
wetten tatig und zahlt mit knapp 5,0 Millionen registrierten Kunden zu den erfolgreichsten
Anbietern Europas.

Das vielfaltige Angebot auf www.bet-at-home.com umfasst Sportwetten, Poker, Casino, Vegas
Games und Virtual Sports. Allein das Sportwettenangebot umfasste im ersten Halbjahr 2018
tiber 154.000 Events zu mehr als 75 Sportarten. bet-at-home.com verfiigt tiber Gesellschaften
in Deutschland, Osterreich, Malta und Gibraltar. Zum 30. Juni 2018 trugen 299 Mitarbeiter zur
erfolgreichen Entwicklung des Konzerns bei.

Neben vielen Landern Osteuropas sind insbesondere der deutschsprachige Raum und einzel-
ne Lander Westeuropas Markte von zentraler Bedeutung.

Uber seine maltesischen Gesellschaften halt der Konzern verschiedene Online-Sportwetten-
und Gliicksspiellizenzen. Diese Lizenzen berechtigen das Unternehmen in den Absatzmarkten
Deutschland, Osterreich, (ibriges Westeuropa und Osteuropa jeweils zur Veranstaltung und
zum Vertrieb von Online-Sportwetten und Online-Casinos.

Die Konzernstruktur des bet-at-home.com AG Konzerns im Detail

Die bet-at-home.com AG, Disseldorf, als Muttergesellschaft, notiert im regulierten Markt der
Frankfurter Wertpapierbdrse im Marktsegment Prime Standard. Das operative Geschaft wird
ausschlieBlich von den mittelbaren Beteiligungsunternehmen betrieben.

Die bet-at-home.com AG hélt 100 % an der bet-at-home.com Entertainment GmbH. Dieses
Unternehmen mit Sitz in Linz (Osterreich) ist vor allem fiir den stédndigen Technologietransfer
innerhalb des Konzerns sowie fiir die Weiterentwicklung der selbsterstellten Software verant-
wortlich und erbringt Dienstleistungen fiir die operativen maltesischen Gesellschaften. Uber
die bet-at-home.com Holding Ltd. mit Sitz in Malta halt das Unternehmen seine internationalen
Gliicksspiellizenzen fiir Sportwetten, Poker, Casino, Vegas Games und Virtual Sports.

Seit 2009 ist die bet-at-home.com AG Teil der Betclic Everest Group SAS, Paris, einer franzo-
sischen Gruppe im Bereich Online-Gaming und Online-Sportwetten.




A.2. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG

Zu den wichtigsten Assets im Konzern gehort eine funktionierende, auf dem neuesten Stand
der Technik basierende Software. Die Software wird standig ausgebaut und weiterentwickelt.
Im Laufe des ersten Halbjahres 2018 wurden Sportwetten- und Casino-Produkte fir die Mobile-
Plattform laufend ausgebaut und optimiert. Mit dem Launch der Sportwetten-App im Juni 2018
setzte bet-at-home.com einen weiteren Meilenstein in der internen Produktentwicklung.

B. WIRTSCHAFTSBERICHT

B.1. GESAMTWIRTSCHAFTLICHE UND BRANCHENBEZOGENE RAHMEN-
BEDINGUNGEN

Aus den bisherigen Erfahrungen in wesentlichen Markten der Konzerngesellschaften lasst sich
ableiten, dass die Geschéaftsentwicklung im eGaming-Bereich weitestgehend unabhangig von
der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung in dem jeweiligen Markt ist.

Der Vorstand geht davon aus, dass sich der Gesamtmarkt fiir Glicksspiele auch in Zukunft
langfristig positiv entwickeln wird, wobei das Online-Segment weiter an Bedeutung gewinnen
wird. Hierbei werden insbesondere die Durchdringung der Zielgruppe mit mobilen Endgera-
ten, Mobile-Gaming als innovativer Vertriebskanal sowie demografische Trends und eine zu-
nehmende Online-Affinitat als fordernde Faktoren zum Tragen kommen. Unterstitzt wird diese
Entwicklung durch die starke Skalierbarkeit des Geschaftsmodells.

B.2. GESCHAFTSVERLAUF

(1)  Highlights im ersten Halbjahr 2018

Im Rahmen der FuBball-Weltmeisterschaft 2018 in Russland setzte der borsennotierte Online-
Sportwetten und Online-Gaming Anbieter im ersten Halbjahr des Geschéftsjahres 2018 erneut
Marketingschwerpunkte zur erfolgreichen Neukundengewinnung, um an seinen Erfolgsweg
und die Wachstumsdynamik der vorhergehenden Berichtsperioden anzukniipfen.

Der Brutto-Wett- und Gamingertrag lag im ersten Halbjahr 2018 aufgrund von EU-rechtswid-
rigen MaBnahmen zur Ausgrenzung von auslandischen Wett- und Gaminganbietern in Polen
seit Juli 2017 bei 66.626 TEUR und somit um 13,3 % unter dem Vergleichswert des Vorjahres.

79

Konzern-
lagebericht



bet-at-hnme Konzernlagebericht zum Konzernzwischenabschluss
.Com

80

Im Zuge der FuBball-Weltmeisterschaft in Russland vom 14. Juni bis 15. Juli war bet-at-home.com
ab Mai 2018 verstarkt durch international angelegte Werbekampagnen in Form von TV-Spots,
Plakaten und Onlinemedien sowie einer umfangreichen Bonusaktion in seinen Markten pra-
sent. Ein GroBereignis dieses AusmaBes ist fliir bet-at-home.com seit jeher der ideale Zeit-
punkt, um die Anzahl der registrierten Kunden nachhaltig zu steigern. Die Marketingauf-
wendungen liegen im ersten Halbjahr 2018 damit planméaBig bei 21.158 TEUR (1. HJ 2017:
24.209 TEUR), wobei aufgrund des sportlichen GroBereignisses im zweiten Quartal 2018 der
Marketingschwerpunkt mit 13.464 TEUR gesetzt wurde (Q2 2017: 9.313 TEUR). Die konzern-
weite Blndelung des Einkaufs von Marketingleistungen in der in Gibraltar ansassigen Kon-
zerngesellschaft flihrte auch im ersten Halbjahr 2018 zu wesentlichen Synergien, welche die
Konzernentwicklung positiv beeinflussten.

Der permanente Ausbau im Livewetten-Bereich wird die Marktposition des Konzerns festigen
und die weitere positive wirtschaftliche Entwicklung sicherstellen. Laufende Innovationen auf
den mobilen Plattformen und Apps sowie die Optimierung des Angebots flir mobile Endgerate
stehen im operativen Engagement klar im Vordergrund, wodurch zum Ende des ersten Halb-
jahres 2018 bereits Uiber 51 % des Brutto-Wett- und Gamingertrags tiber mobile Endgerate
erwirtschaftet werden konnte.

(2) Personal- und Sozialbereich

Die durchschnittliche Mitarbeiterzahl (ohne Vorstand) im Konzern stieg im ersten Halbjahr 2018
auf 305 (01.01.-30.06.2017: 301). Zum Stichtag 30.06.2018 beschéftigte der Konzern
299 Mitarbeiter (30.06.2017: 296). Die zielorientierte Personalentwicklung verbunden mit der
Rekrutierung von fachlich hochqualifizierten Mitarbeitern ist die Grundlage fir die weitere er-
folgreiche Entwicklung des Konzerns. Dariber hinaus gilt die intensive fachliche Weiterbildung
als zentraler Grundstein des Erfolgs.

B.3. LAGE DES KONZERNS

Die Positionierung des Konzerns und insbesondere der Marke bet-at-home.com konnte auch
im ersten Halbjahr 2018 europaweit weiter ausgebaut werden. Dies ldsst sich insbesondere
daran messen, dass die Anzahl der registrierten Kunden im ersten Halbjahr 2018 auf knapp
5,0 Millionen (Vorjahr: 4,7 Millionen) zugenommen hat.

B.3.1. Ertragslage

Der Bruttoertrag aus Sportwetten (Wetteinsatze abziiglich Auszahlungen fiir Kundengewinne)

liegt im ersten Halbjahr 2018 mit 28.761 TEUR unter Vorjahresniveau (01.01.-30.06.2017:
34.520 TEUR).




Der Bruttoertrag aus eGaming (Gamingeinsatze abzliglich Auszahlungen flir Kundengewinne)
reduzierte sich im Vergleich zum Vorjahr auf 37.864 TEUR (01.01.-30.06.2017: 42.296 TEUR).
eGaming beinhaltet die Produkte Poker, Casino, Vegas Games und Virtual Sports. Hauptver-
antwortlich flir den Riickgang im Brutto-Wett- und Gamingertrag sind EU-rechtswidrige MaB-
nahmen zur Ausgrenzung von auslandischen Wett- und Gaminganbietern in Polen seit Juli 2017.

Somit liegt der Brutto-Wett- und Gamingertrag mit insgesamt 66.626 TEUR im ersten Halb-
jahr2018 (01.01.-30.06.2017: 76.816 TEUR) unter dem Referenzwert des Vorjahres. Der Brutto-
Wett- und Gamingertrag stellt dabei einen wesentlichen finanziellen Leistungsindikator fiir den
Konzern dar.

Unter Berlicksichtigung der Wettsteuern und Gliicksspielabgaben sowie der steuerlichen
Belastungen im Rahmen der Umsatzsteuerregelungen flir Anbieter elektronischer Dienstleis-
tungen innerhalb der Europaischen Union wurde im ersten Halbjahr 2018 ein Netto-Wett- und
Gaming-Ertrag von 52.205 TEUR erzielt (01.01.-30.06.2017: 61.519 TEUR).

Im ersten Halbjahr 2018 stellt sich die Ertragslage wie folgt dar:

01.01.- 01.01.-
30.06.2018 30.06.2017

TEUR TEUR
Netto-Wett- und Gamingertrage 52.205 61.519
Betriebsleistung 52.485 62.022
EBT (Earnings Before Taxes) *) 10.336 17.210
EBIT (Earnings Before Interest and Taxes) **) 10.308 16.746
EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation 10.941 17.397

and Amortisation) ***)

*)  entspricht dem Ergebnis vor Steuern gemaB Gewinn- und Verlustrechnung
**)  EBT abziiglich Finanzergebnis geman Gewinn- und Verlustrechnung
***) EBIT zuzuglich Abschreibungen gemaB Gewinn- und Verlustrechnung

Die in verschiedenen Landern abzufiihrenden Wettgeblihren beziehungsweise Wettsteuern
und Glucksspielabgaben haben das erste Halbjahr 2018 mit 9.926 TEUR (01.01.-30.06.2017:
10.091 TEUR) ergebnismindernd beeinflusst. Dariliber hinaus fihren Umsatzsteuerregelun-
gen fur Anbieter elektronischer Dienstleistungen innerhalb der Européischen Union zu einer
Ergebnisbelastung in Hohe von 4.494 TEUR (01.01.-30.06.2017: 5.206 TEUR).

Der Marketingaufwand hat sich im ersten Halbjahr 2018 planmaBig auf 21.158 TEUR redu-
ziert (01.01.-30.06.2017: 24.209 TEUR). Korrespondierend zum Anstieg der Mitarbeiteran-
zahl nahm der Personalaufwand von 8.966 TEUR im ersten Halbjahr 2017 um 345 TEUR auf
9.311 TEUR im ersten Halbjahr 2018 zu.
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B.3.2. Finanzlage

Zum 30. Juni 2018 stellte sich die Finanzlage wie folgt dar:

30.06.2018 30.06.2017

TEUR TEUR
Konzerngesamtergebnis 6.296 11.282
+ Cashflow aus der laufenden Geschiftstatigkeit 12.805 9.072
+ Cashflow aus der Investitionstatigkeit -332 29.145
+ Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -52.635 -52.635

Zahlungswirksame Veranderung des Finanz-
= mittelbestands aus laufender Geschaftstatig- -40.162 -14.419
keit, Investitions- und Finanzierungstatigkeit

+  Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 97.261 90.101

= Finanzmittelbestand am Ende der Periode 57.099 75.683

Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit gibt die Dividendenzahlung an die Anteilseigner
der Muttergesellschaft im Mai 2018 wieder.

Der stand der liquiden Mittel von 57.099 TEUR untermauert bei Verbindlichkeiten von
13.066 TEUR und Riickstellungen von 27.993 TEUR die ausgezeichnete Finanzlage im Konzern
zum 30.06.2018. Damit war der Konzern jederzeit in der Lage, seinen finanziellen Verpflichtun-
gen nachzukommen.

B.3.3. Vermdgenslage

Zum 30. Juni 2018 stellt sich die Vermdgenslage wie folgt dar:

Vermogen 30.06.2018 31.12.2017
TEUR TEUR
Langfristige Vermodgenswerte 3.854 4.036

Kurzfristige Vermdgenswerte

Forderungen gegen verbundene Unternehmen 0 824
Kurzfristige Termineinlagen 4.469 4.588
Liquide Mittel 57.099 97.261

85.042 124.648
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Der Rickgang der liquiden Mittel resultiert aus der Dividendenzahlung in Hohe von
52.635 TEUR - somit 7,50 EUR pro Aktie — an die Anteilseigner der bet-at-home.com AG.

Eigen- und Fremdkapital 30.06.2018 31.12.2017
TEUR TEUR

Konzerneigenkapital 42.971 89.311

Langfristige Schulden (Riickstellungen) 47 47

Ezzzzllltsetlﬁij:: ,uli%deir:'n%irgslzgnggsg,sposten) 42.024 35.290

85.042 124.648

Die Eigenkapitalquote betragt zum 30.06.2018 50,5 % (31.12.2017: 71,7 %). Der Riickgang
des Eigenkapitals resultiert aus der eigenkapitalmindernden Ausschuittung einer Dividende im
Mai 2018 in Hohe von 52.635 TEUR.

Die kurzfristigen Schulden beinhalten Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Héhe
von 2.238 TEUR (31.12.2017: 1.758 TEUR), kurzfristige Ruckstellungen in Hohe von 27.947 TEUR
(31.12.2017: 22.600 TEUR) und sonstige Verbindlichkeiten in H6he von 10.829 TEUR
(31.12.2017: 10.085 TEUR), die zum GroBteil aus Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

bestehen.

Im ersten Halbjahr 2018 wurden keine FinanzierungsmaBnahmen durchgefihrt.

B.3.4. Gesamtbeurteilung der Lage des Konzerns

Die wirtschaftliche Lage des Konzerns stellt sich im ersten Halbjahr 2018 insgesamt sehr
positiv dar.

C. NACHTRAGSBERICHT

Es gab keine Vorgange von wesentlicher Bedeutung nach Ende des ersten Halbjahres 2018.
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D. PROGNOSE-, CHANCEN- UND RISIKOBERICHT

D.1. PROGNOSEBERICHT

Die Marke bet-at-home.com wird weiter international kostengiinstig mit innovativen Marke-
tingstrategien ausgebaut. Entsprechend der Entwicklung des regulatorischen Umfelds in den
jeweiligen Landern wird in allen Teilmarkten intensiv daran gearbeitet, die Marktanteile weiter
zu erhdhen.

Auf Basis der obenstehend in Abschnitt B.1 dargestellten Annahmen und Pramissen geht der
Vorstand fiir das Geschéaftsjahr 2018 von folgender Entwicklung aus:

Der Vorstand rechnet aus derzeitiger Sicht und bei unverandertem regulatorischen und steu-
errechtlichem Umfeld im Geschaftsjahr 2018 mit einem Anstieg des Brutto-Wett- und Gaming-
ertrags auf 150 Mio. EUR.

Fir das Geschaftsjahr 2018 erwartet der Vorstand ein EBITDA zwischen 36 Mio. EUR und
40 Mio. EUR.

Im Geschaftsjahr 2018 soll die Mitarbeiterzahl im Konzern auf etwa 320 Mitarbeiter bis zum
Bilanzstichtag 31.12.2018 ansteigen.

D.2. CHANCENBERICHT

Die Entwicklung des Weltmarkts fiir Online-Gliickspiel zeigt auf, dass der europdische Markt
(EU 28) innerhalb der letzten 10 Jahre weltweit den groBten Wachstumsbeitrag lieferte und
weiterhin jahrliche Wachstumsraten von etwa 6,9 % erzielen soll. Dies wurde in diversen
Studien von H2 Gambling Capital auch im ersten Halbjahr 2018 erneut belegt. Laut den aktuel-
len Studien soll dieser Trend vor allem durch die breite Akzeptanz zum Konsum im Internet, die
globale Durchdringung mobiler Anwendungen sowie demographischen Trends auch weiterhin
anhalten und der konjunkturunabhangigen Gliickspielbranche zu nachhaltigem Wachstum in
den folgenden Jahren verhelfen.




D.3. RISIKOBERICHT

Eine eingehende Erlauterung der Entwicklung der steuerrechtlichen und regulatorischen
Risiken, der Risiken aus der operativen Geschéftstatigkeit sowie der finanziellen Risiken er-
folgt im Anhang des Konzernzwischenabschlusses zum 30. Juni 2018 (Abschnitt ,VI.2. Risiko-
bericht®), worauf explizit verwiesen wird.

D.3.1. Risikomanagementsystem

Der Vorstand des Mutterunternehmens ist fiir die Etablierung der Grundséatze des Risikoma-
nagements zustandig. Die Einhaltung dieser Prinzipien wird durch die Geschaftsflihrer bzw.
Abteilungsleiter der Tochterunternehmen iberwacht. Zu den Grundbestandteilen des Risiko-
managements gehoren die allgemeinen Prinzipien der Risikovorbeugung, wie zum Beispiel
die Funktionstrennung und das Vier-Augen-Prinzip, bei wichtigen Ablaufen im Rahmen inter-
ner Kontrollen. Zusatzlich kommen vielfaltige, teilweise automatisierte Softwaresysteme zum
Einsatz.

Zur Risikosteuerung werden beispielsweise laufend Bonitatsbeurteilungen und Risikosys-
temprifungen in Form von Kreditkartenprifungen, Auszahlungskontrollen sowie Analysen
des Spielerverhaltens durchgefiihrt. Darliber hinaus wurden Controllingaktivitaten in den Teil-
bereichen Marketing, Partnerprogramm, Paymentsysteme und Konzernverrechnung weiter
intensiviert. Zur Reduzierung der rechtlichen Risiken und zur Berticksichtigung des komplexen
regulatorischen Umfelds wird auf namhafte externe Rechtsberater zurtickgegriffen.

Daruber hinaus tragt der Vorstand dafur Rechnung, dass negative Entwicklungen frihzeitig
durch abteilungsiibergreifende Uberwachungssysteme identifizert werden. Hierbei werden
beispielsweise IT-Risiken durch freiwillige Beauftragung externer Zertifizierungsstellen (bspw.
eCogra), operative Risiken durch eine automatisierte Plausibilisierung bei der Quotenerstel-
lung, sowie finanzielle Risiken durch laufende Analyse wesentlicher betriebswirtschaftlicher
KenngréBen, tberwacht und berichtet.

D.3.2. Konzernrechnungslegungsbezogenes internes Kontroll- und Risikomanage-
mentsystem

Das interne Kontroll- und Risikomanagement-System im bet-at-home.com AG Konzern um-
fasst alle Grundsatze, Verfahren und MaBnahmen, die die Wirksamkeit, Wirtschaftlichkeit und
OrdnungsmaBigkeit der Rechnungslegung sowie die Einhaltung der maBgeblichen rechtli-
chen Vorschriften sicherstellen sollen. Seit dem Bilanzstichtag haben sich keine maBgeblichen
Anderungen ergeben.
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Die Verantwortung flr das zur Risikoabsicherung erforderliche interne Kontroll- und Risiko-
management-Systems liegt beim Vorstand der bet-at-home.com AG, der den Umfang und die
Ausrichtung der eingerichteten Systeme anhand spezifischer Anforderungen im Konzern aus-
gestaltet und (iberwacht. Prozessintegrierte und prozessunabhingige UberwachungsmaB-
nahmen bilden die Elemente des internen Uberwachungssystems.

Die auf die OrdnungsmaBigkeit und Verlasslichkeit der Konzernrechnungslegung ausge-
richteten MaBnahmen des internen Kontrollsystems stellen sicher, dass Geschéaftsvorfille in
Ubereinstimmung mit den gesetzlichen und satzungsméBigen Vorschriften vollstidndig und
zeitnah erfasst werden. Weiterhin ist durch Konsolidierungs- und Bilanzierungsrichtlinien des
Konzerns gewahrleistet, dass Vermdgenswerte und Schulden im Konzernabschluss zutref-
fend angesetzt, bewertet und ausgewiesen werden. Die Regelungsaktivitdten stellen ebenfalls
sicher, dass durch die Buchungsunterlagen verlassliche und nachvollziehbare Informationen
zur Verfigung gestellt werden.

E. RISIKOBERICHTERSTATTUNG IN BEZUG AUF DIE VERWENDUNG VON FINANZ-
INSTRUMENTEN

In der Berichtsperiode wurden frei verfligbare Mittel ausschlieBlich in Festgeldanlagen inves-
tiert und keine Wertpapiere oder Finanzinstrumente gehalten.

F. ERKLARUNG ZUR UNTERNEHMENSFUHRUNG

Bezuglich der Angaben zur Arbeitsweise von Vorstand und Aufsichtsrat sowie der Entspre-
chenserklarung 2018 nach § 161 AktG wird auf die Informationen auf der Internetseite der
Muttergesellschaft www.bet-at-home.ag unter der Rubrik Corporate Governance verwiesen.

GemaB § 76 Abs. 4 AktG legt der Vorstand von Gesellschaften, die bérsennotiert sind oder der
Mitbestimmung unterliegen, fir den Frauenanteil in den beiden Flihrungsebenen unterhalb des
Vorstands ZielgroBen fest. Eine entsprechende Festlegung ist bei der bet-at-home.com AG
aber nicht moglich, da die Gesellschaft keine Mitarbeiter bzw. keine Flihrungsebenen unter-
halb des Vorstands hat.




Der Aufsichtsrat von Gesellschaften, die borsennotiert sind oder der Mitbestimmung unter-
liegen, legt gemaB § 111 Abs. 5 AktG fir den Frauenanteil im Aufsichtsrat und im Vorstand
ZielgroBen fest. Im Rahmen der Bestimmung der Ziele fir seine Zusammensetzung hat der
Aufsichtsrat festgelegt, dass dem Aufsichtsrat zu einem Drittel Frauen angehoéren sollen. Die-
ses Ziel ist derzeit erreicht. Dem Vorstand gehdren derzeit zwei Manner an. Da zeitnah keine
Erganzung des Vorstands um weitere Personen geplant ist, bestehen folglich derzeit auch
keine Bestrebungen, einen Frauenanteil im Vorstand festzulegen.

Dusseldorf, den 27. Juli 2018

Dipl.-Ing. Franz Omer, e.h. Mag. Michael Quatember, e.h.
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bet-at-home.com AG

TersteegenstraBBe 30
40474 Diisseldorf
GERMANY

Phone: +49-211-179 34 770
Fax: +49-211-179 34 757
E-Mail: ir@bet-at-home.com




